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Rizika spojena se zménou klimatu maji dopad na nasi spolecnost, narusuji potravinovou
bezpecnost, infrastrukturu, vodni systémy a pobrezni oblasti. ZvySovani hladiny mori,
rozsahlé pozary a naruseni dodavatelského retézce zpusobené drsnéjsimi a castéjSimi
nepriznivymi povétrnostnimi jevy jsou jen nékteré priklady téchto rizik.

Komentdr od Claudie Castro, Norberta Linga, Glena Yeltona, James Matthewse a Hamida Asseffara
ze spolecnosti Invesco Ltd.

Rizika spojena se zménou klimatu maji dopad na nasi spolec¢nost, narusuji potravinovou bezpecnost,
infrastrukturu, vodni systémy a pobrezni oblasti. ZvySovani hladiny morti, rozsdhlé pozary a naruseni
dodavatelského retézce zpusobené drsnéj$imi a Castéj$imi nepriznivymi povétrnostnimi jevy jsou jen
nékteré priklady téchto rizik.

V dusledku toho se zména klimatu a adaptace na ni staly dvéma dulezitymi investi¢nimi tématy
moderni doby.

Adaptace na zménu klimatu oznacuje opatreni prijatd vlddami, nevladnimi organizacemi (NGO) a
spolec¢nostmi s cilem prizplsobit se soucasnym a budoucim dopadium klimatickych rizik. Cilem
adaptace na zménu klimatu je zvysit odolnost komunit a ekosystému vuci Skodlivym dopadim
klimatickych vlivli. Transformace klimatu predstavuje kroky, které organizace a vlady podnikaji s
cilem snizit emise a prejit na hospodarstvi s minimem CO2.

Dnesni investice do adaptace poméhaji zmirnit budouci zavazky a naklady souvisejici s klimatem, a
to jak primé (napriklad fyzické poskozeni majetku), tak neprimé (napriklad vyssi ndklady na
pojisténi). Muze to tak prinést troji dividendu: zabrani ekonomickym ztratam, prinese pozitivni zisky
a dalsi socidlni a environmentalni prinosy.

Podle konzervativnich odhadl by mély finan¢ni toky v oblasti klimatu do roku 2030 dosédhnout 4,3
bilionu USD roc¢né, aby bylo mozné v tomto desetileti prejit k udrzitelnéjSimu svétu. Jen rozvojové
ekonomiky budou do roku 2030 potrebovat az 300 miliard USD ro¢né na prizptsobeni svého
zemeédeélstvi, infrastruktury, zdsobovani vodou a dalSich ¢asti ekonomiky, aby vyvazily fyzické dopady
zmén klimatu.

Rozvojové zemé, které jsou nejvice zavislé na prirodnich zdrojich, vSak Casto nemaji dostatek
finan¢nich prostredku a institucionalnich kapacit, aby mohly zavést adaptac¢ni programy na ochranu
lidi a jejich Zivobyti.

Prizpusobeni se zméné klimatu

Snahy o adaptaci na zménu klimatu jsou stejné rozmanité jako dopady, které ma klima na
spoleénost. Zahrnuje to iniciativy, jako je vystavba morskych zdi na ochranu majetku pred

povodnémi, vyvoj systému véasného varovani pred povétrnostnimi jevy a péstovani plodin odolnych
vucCi suchu.



Financovani usili rozvojovych zemi o prizpusobeni klimatu jesté nedavno probihalo prevazné
prostrednictvim vydavani zelenych, socidlnich a udrzitelnych dluhopist (GSS). Ackoli je trh s témito
dluhopisy stale na zac¢atku, domnivame se, Ze je zde velky prostor pro rust. Jak je vidét na obrazku 2,
emise dluhopisti GSS rychle rostou s tim, jak vlady a podniky zvySuji své usili o reSeni dopadi na
klima a dosazeni cilu nulovych emisi. Vynosy z téchto dluhopist se pouzivaji na realizaci pozitivnich
environmentalnich nebo socidlnich projektd a pomahaji statnim, podnikovym a finan¢nim institucim
dosahovat cilii udrzitelného rozvoje (SDGs). Zemé jako Seychely, Belize a Barbados vyuzily inovativni
pristupy k dluhopisim GSS pri sméné "dluh za prirodu”. V tomto pripadé je Cast zahrani¢niho dluhu
zemeé zrusena vymeénou za investici do, v tomto pripadé, ochrany mori.

Pro ilustraci: Egypt prodal zelené dluhopisy v hodnoté 750 miliona dolaru na investice do oblasti,
jako je Cista doprava a obnovitelné zdroje energie. Na Maledivach se na pomoc méstiim pri adaptaci
pouzivaji "zelené adaptacni dluhopisy", které jsou v hodnoté 250 miliont dolaru. Nékteré projekty
vyuzivaji nové inovativni pristupy. Mezi priklady patti financovani malych vodohospodarskych a
hygienickych reSeni vyvinutych specialné pro skupiny obyvatelstva, které jsou vice zasazeny
klimatickymi riziky, prikladem jsou Zeny a chudi lidé.

Pripadova studie

Fond zameéreny vyhradné na reseni problematiky vody a hygieny od svého vzniku v roce 2021 zajistil
bezpec¢nou vodu nebo hygienu vice nez 942 000 lidem. Spotrebitelim s nizkymi prijmy bylo
poskytnuto témér 175 000 mikroptjcek, coz predstavuje vice nez 75 miliont dolaru na financovéani
vody a jeji desinfekce.

Jak muze investi¢ni prumysl mobilizovat finan¢ni prostredky na prizpusobeni se zméné
klimatu?

Dosud hrél hlavni roli ve financovani projekti adaptace na zménu klimatu $irsi verejny sektor,
vCetné rozvojovych bank a rozvojovych financ¢nich instituci.

MMF nedéavno zridil Resilience and Sustainability Trust, sviij vibec prvni dlouhodoby a dostupny
finan¢ni nastroj na podporu zranitelnych zemi pri reSeni problému spojenych s klimatickymi
katastrofami. Zprava Globalniho centra pro adaptaci (GCA) vSak naznacuje, Ze "samotné verejné
vydaje nemohou pokryt nedostatek financi na adaptaci, takze investice soukromého sektoru se musi
rozsirit také, aby doplnily omezené verejné zdroje. " Globalni centrum pro adaptaci bylo zalozeno v
roce 2018 s cilem podporit financovani Gsili o adaptaci na zménu klimatu ze strany vlad a
soukromého sektoru.

Investi¢ni pramysl muze institucionalnim klientim nabidnout, aby zvy$ili investice na transformaci
souvisejici se zménou klimatu v rozvojovych zemich.

Nadnarodni organizace navic stéale vice spolupracuji se spravci aktiv a dalSimi institucemi na vyvoji a
emisi dluhopist na ochranu klimatu. Asijska banka pro rozvoj infrastruktury pravé uvedla na trh své
prvni dluhopisy na prizpusobeni se zméné klimatu. Investice budou zahrnovat vodni hospodarstvi,
rozvoj mést, dopravu a energetiku.

Vyzvou zustava, jak vyresit to, ze emisim dluhopisi GSS dominuji emitenti z rozvinutych trhi a tyto
emise jsou navic zaméreny na projekty zmirnovani dopadt zmény klimatu v odvétvich energetiky a
dopravy. Ty jsou ve srovnani s ostatnimi adapta¢nimi projekty stéle financovany ve velkém rozsahu.

Pro splnéni institucionédlnich standardl a uvolnéni soukromého kapitélu ve velkém méritku je
zapotrebi, aby emitenti Castéji zverejnovali informace o puvodu a standardizaci. Emitenti v



rozvojovych zemich potrebuji vice technické pomoci, aby ukazali, jak dluhové nastroje GSS funguji v
praxi, véetné pokyntl, jak se vybiraji a hodnoti zptuisobilé adaptacni projekty, jak se podavaji zpravy o
dopadech a jakou roli hraji externi hodnotitelé.

Prechod na bezemisni hospodarstvi

Ve vyspélych ekonomikéch se klimatickd opatreni zaméruji spiSe na zmirnovani dopadu nebo na
snahu transformaci ke sniZovéani emisi sklenikovych plynti nebo jejich prevenci. Usili v téchto zemich
sméruje k prechodu na vice obnovitelnych zdroju energie, jako je solarni a vodikova energie, k prijeti
udrzitelngjsich postupt vyroby potravin a k zavadéni technologii ke zmirnéni emisi sklenikovych
plynu.

Dosazeni nulovych emisi je vSak narocné a trendy nejsou povzbudivé. Podle Monitoru ekonomické
transformace spolecnosti Invesco je k dosazeni globalni ekonomiky s nulovymi Cistymi emisemi CO2
potreba, aby se intenzita ekonomické ¢innosti dramaticky snizila - mnohem vice nez v poslednich
desetiletich. Nedavny vyzkum spolec¢nosti CDP, kterd se zabyva zverejnovanim informaci o zivotnim
prostredi, ukazal, ze z 18 600 spolecCnosti, které poskytly udaje, bylo pouze 0,4 % vyhodnoceno jako
spolecnosti, které maji davéryhodné plany transformace.

Politické iniciativy a vladni narizeni v Evropé vSak stanovily cile, kterymi se maji spole¢nosti ridit. Na
konferenci COP27 byla predstavena pracovni skupina pro prechodné plany a pokyny Net Zero, které
maji spolecnostem a vladam pomoci pri vytvareni plana transformace.

Ocekava se také, ze zakon Evropské unie Green Deal Net Zero Industry Act (NZIA) zméni pravidla
hry pro spolecnosti v EU prechazejici na Cisté nulové emise. Tento pravni predpis urychluje vyvoj
¢isté nulovych technologii, jako je energie z obnovitelnych zdroju, a pomaha tak posilit prechod EU
ke klimatické neutralité.

Spolec¢nosti, které investuji do téchto typt technologii, mohou byt schopny zlep$it miru ristu tim, ze
budouci trzby prenesou do soucasnosti (v aktudlnim Ctvrtleti uznaji trzby, které by se uskutecnily v
budoucich ctvrtletich). V ramci nasi celoevropské strategie Small Cap Equity vlastnime
petrochemickou spole¢nost Technip Energies. Tato energeticka spolecnost nabizi inovativni
bezemisni energetické reSeni v oblasti zeleného vodiku a vétrné energie na mori, které pomahaji
rust, diverzifikovat a prodluzovat objem zakéazek.

NZIA rovnéz pozaduje, aby se alespon 40 % zarizeni pro Cistou energii vyrabélo v Evropé. To urychli
poptavku po vyrobcich a dodavatelich se sidlem v Evropé, jako je napriklad vyrobce solarnich ¢lanka
Meyer Burger. Dalsi kapitédlové a provozni vydaje a také danovou podporu pro financovani rustovych
plant pomize urychlit 375 miliard eur v podobé grantu, danovych tlev, pfimych investic a ptjcek od
NZIA.

Prechod na globélni ekonomiku s nulovou ¢istou spotrebou vsak stéle ¢eli znacnym vyzvam. Stéle
zustavaji otézky, jak spravné definovat "transformaci”, posoudit souvisejici pokrok a vyvazit
kratkodobé;jsi financni dusledky.

V oblasti adaptace na zménu klimatu i v oblasti transformace je stéle co délat, abychom se
vyporadali s klimatickymi riziky a zajistili si budoucnost. Pro pozitivni zmény by mohly prispét i dalsi
investice velkych dlouhodobych investort, jako jsou penzijni systémy a pojistovny. Maji-li podniky a
vlady splnit své cile, budou zoufale zapotrebi zna¢né dodate¢né financni prostredky.

V Ceské republice je mozné investovat se spole¢nosti Invesco do nékolika riiznych fondd, které jsou
zodpovédné vici zivotnimu prostredi, jsou to napriklad Invesco Global Clean Energy UCITS ETF



nebo Invesco MSCI USA ESG Climate Paris Aligned UCITS ETF.
Varovani pred riziky

Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvam.
To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou c¢astku. Minuld vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcCena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktudlnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou soucasti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazi nebo potfeby dal$ich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investi¢ni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zaruCit, Ze se progn6zy uskutecni podle predpokladi.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spole¢nost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
Red Oak ID: 1958016
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