Polsko nas dohani ve vsech smerech. Nekde
uz je dokonce dal nez my
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Kdo za to muze?

Lidé ¢asto poukazuji na to, jak je mozné, ze Polaci béhem par let vyrazné zlepSili dalnicni sit. U nas
se také zlepSuje, ale z Prahy do Lince se po délnici stéle nedostanu apod. Rozdil ve vystavbé je az
moc markantni.

Ja si myslim, ze za tim stoji nékolik faktorl, které se $patné kvantifikuji. Tim prvnim je muj dojem, ze
u nas se kradlo z evropskych fonda vice nez jinde.

Pamatuji si, jak jsem v roce 2005 vedl ve Volksbank oddéleni evropskych fonda. VSichni se tehdy
nestacili divit, proC jsou evropské penize tak slozité a pro¢ je tolik operac¢nich programu. Tehdy se
mezi lidmi Suskalo, ze ¢im vice to bude komplikované, tim méné tomu bude nékdo rozumeét a tim se
bude 1épe krast. Asi tézko ziskame tvrda data, abychom to dokazali. Nicméné mné to tak do sebe
zapada.

Evropské fondy jsme podle mé promrhali. Kdybychom méli jen jeden program, a to dalnice, hur by se
podle mné kradlo a ty délnice by tu byly. Misto toho méame rozhledny v udoli. Jednoduchy argument,
ktery se Spatné vycisluje, ale jako argument ho moc neslycham.

Druhy silny argument, ktery opét neslycham, je to ze od dob Pavla Mertlika, jsme nikdy neméli ve
vladé narodohospodare. Od jeho dob neméli nasi ministri financi vétsi predpoklady stat se dobrymi
ministry. Jestli se mylim, tak byl tak neviditelny, Ze si na néj nevzpomenu.

Ve vladé chybi ekonomové

Zhruba dvacet let nam tedy ve vladé chybi nékdo, kdo by ukazoval makroekonomicky smér, ktery by
prezil dva roky. Nebyl tu nikdo s vétsi narodohospodarskou vizi, ktery by rekl: "Ted' budeme délat
dva roky toto, pak dva roky toto, abychom ndsledne mohli udélat toto a pak za deset let byli tady.”
Nebyl tu nikdo, kdo by dokazal nasledujici vladu presvédcit, Ze to, co udélal, neni treba hned po
nastupu do funkce znicit, protoze to je rozumné.

Dvacet let se nam tady zhorsuji verejné finance

Misto toho jsme zazivali rizné experimenty, které nakonec skoncili zase vys$sim zadluzenim.
Systematické prebytky rozpoctu tu mél naposledy Vaclav Klaus, coz uz je skoro tricet let.

Pomalé zadluzovani skoncilo covidem, ktery zdvihl vSechna myslitelna i nemyslitelna stavidla, aby
nakonec rostl dluh jak blazen. Bohuzel konec covidu neprinesl vyrazné zlepSeni. Trend zadluzovani
trva, takze se aktualné zadluzujeme hned po Slovacich nejrychleji. Pikantni na tom je, ze podle vlady
letos porosteme. Tak velky dluh za rustu ekonomiky? To nejde néjak dohromady.

Polaci nas dohnali ve mzdach

A za téchto okolnosti na nas vypadava pro nékoho prekvapujici zprava, ze polské hrubé mzdy jsou uz
vysSi nez Ceské. Lidé zasnou. Jak to ti Polaci zase dokazali?



Dobre, vime, Ze ndm tu dvacet let chybi rizeni. Vime, Ze se u nas asi chytre kradlo. Polsku se za
tohoto podhoubi pochopitelné 1épe roste. Mzdy jsou v Polsku ale specifické. Spatné se to s ndmi
porovnava.

Polaci utikaji za mzdou
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domluvit se ¢esky na némecké ¢asti Sumavy, neni Zddny problém. Tam snad skute¢ni Némci ani
nepracuji.

Nicméné zkuste to samé rict o Nizozemi, Dansku, Svédsku. Tam Cechll moc neznam. Pfitom tam
maji proti nam Spickové platy. Prosté Cesi jsou ochotni za praci dojizdét, ale nestéhuji se. To o
Polécich se to rict neda. Ti jsou vSude a hezky si vzajemné pomahaji, aby se jim tam zilo 1épe.

Jinymi slovy, v Polsku je realny tlak na mzdy. Nezaplati$ dost, jdu do ciziny. Tato vyhruzka funguje. U
nas je sice také nizka nezamestnanost, ale o vys$si mzdy si moc rict neumime. Volna mista, kde vas
vezmou hned, jsou totiz tam, kam Cesi obvykle nechtéji.

Navic si Polsko proslo péknou vinou populismu, ktera neskoncila s minulou vladou, a tak nerostou
mzdy jen v podnikatelské, ale hlavné nepodnikatelské sfére, kde jsou opravdu silné odbory.

Napriklad mzdy ucitelt byly letos zvySeny o neuvéritelnych tficet procent. Minimélni mzda je proti
nam také zhruba o tretinu vyssi atd. Tedy tam, kam dosahne vlada, rostou mzdy moc pékné. Otazkou
je, jestli tomu odpovida i produktivita prace. Podle mé ne. Nedivil bych se proto ¢asem vyssi inflaci.

Proc to u nas nejde?

Protoze u nas sice nadavame, ale jsme dlouhodobé podstatné vice rozpoctové odpovédni nez Poléci.
Proto maji Polaci zase o kus vyssi statni dluh nez my. Z ciziho se prosté snadno rozdava. Nikdo tedy
nemuze mluvit o poslednich vladach jako o pravicovych. To je jen zaména slova pravicovy a
konzervativni.

Navic prumérna mzda je pofidérni indikator

Zacnéme tim, ze nékteré profese jsou globalné proslulé tim, Ze je u nich mzda mnohem nizsi nez
prijem. Jinde maji zase ruzné podstatné benefity (automobilky - levnéjs$i auta pro zaméstnance,
dopravni podniky - nulové jizdné pro zaméstnance a jejich rodiny, zlevnéné dovolené apod.), coZ ma
nakonec na celkové prijmy velké dopady. Prumér tak musi byt zkresleny.

Podobné to je s danémi. Danové systémy jsou tak komplikované, ze ma kazdy jiné dané.

A to je zase v Polsku. Tam maji v prumeéru vyssi dané, takze realné maji méné nez my atd. Tim je
najednou zaver statistik uplné jiny.

Nicméné to neni dalezité. Dulezity je trend. Ten ukazuje, Ze ndm Polsko ve vSech smérech utika. S
ohromnou armadou, kterd je uz vétsi nez némecka, se Polsko stalo regiondlni mocnosti. Proto bude
Spatné verejné finance zvladat lépe nez zeme, o nichz nikdo neslysi. U téch se o dluhopisy investori
boji mnohem vice, nez u zemi, které maji globalni kredit.

Investi¢ni skupina CFG | 10 let na finan¢nim trhu v CR

Skupina CFG funguje na ceském finan¢nim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investortum,
emitentum, klientim a partnerum. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, méa pres 1500



investort a 360 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portél Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portél v CR.
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