To, Zze dluh nemuze rust donekonecna,
vSichni védi, vSichni se ale tvari, ze to nevadi.
Neni plan B a ochota Setrit také ne
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Kdysi platil v Evropé Pakt stability a rustu, ktery byl sice permanentné obchazen, ale
alespon teoreticky tlacil staty k Setreni. Pak to zacalo vlady ale obtézovat, a tak ho Brusel v
roce 2022 v tichosti pozastavil. Dnes se zadluzuji vSichni, a tak se zvedla vSechna mozna
stavidla a umoznila obri dluhy.

Cesky dluh tak vysko¢il na naprosto nechutnych 3,33 bilionu K¢. O rok difve to bylo 3,09 bilionu K¢.
Pri protdhnuti trendu jsme za chvilicku na ¢tyrech bilionech. Pamatuji si, a neni to tak davno, ze byl
dluh kolem bilionu a vazné se to resilo. Pohled svéta se na dluh ale zménil, jako kdyby to dnes
nevadilo a bylo to snad pro ekonomiku prinosem.

Ostudou je Recko, ale i Rakousko

Kdyz se podivame na tabulku zadluzeni jednotlivych zemi, tak se toho béhem let moc neméni.
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159,8 %.

Snizeni dluhu je jednoznacné velky Gspéch. Jenze dluh je i pres pomoc Némecka a ECB stale tak
veliky, Ze je zraly na bankrot. Kdyby nemélo Recko euro a nebylo zachrafiovano, tam uz mé nejspis
nékolik bankrott za sebou. Euro tak sice umoznilo Rekim snadno se zadluZit, ale zarovei je
uchranilo i od bankrotu. Necekana pojistka.

Recko je ale prditko. To ma v Evropé vyznam jen kdyz hledate koupani u more. Neskute¢né
vyznamnéjsi a vétsi je Italie. Ta mé& dluh 138 % HDP. I to je zlep$eni, ale podobné jako u Recka je to
stéle zralé na bankrot. I tady poméha euro. S lirou by tento giganticky dluh nikdo uz davno
nefinancoval. Navic situace italskych bank neni ruzova.

Pak tu mame radu ostud s dluhem nad 100 %. Nicméné jsou to zemé jako Belgie ¢i Francie, které si
uz od dob vykoristovani Afriky ziji nad poméry. To asi nikoho neprekvapi.

Prekvapivé je az Rakousko. To je solidni zemé, ktera vi, co znamend odpovédnost. Jenze i ta ma dluh
na 80 % HDP. To je strasna ostuda. Klasicky sporivy Rakusan se musi obracet v hrobé. Toto neni
hodné zemé nad Alpami.

Némecko md dluh na 63 %. To je méné jak polovina francouzského dluhu. AZ sem dobry. Spatné na
tom ale je, Ze si jisté vzpominate, jak nas Zapad buzeroval, Ze k tomu, abychom mohli byt s nimi v
tzv. klubu bohatych a platili eurem, musime mit dluh pod 60 %. Nikdo z nich to dneska neni schopen
plnit.

Slovaci dokazali jednou snizit deficit statniho rozpoctu pod tri %. Podaril se jim velky uspéch. Jenze
kdyz méli euro, uz na to kaslali, takze maji dnes dluh na 61 % HDP. Takze zadna slava.

Zemé by potrebovala brutalné Setrit ve stylu argentinského prezidenta Javiera Mileie. Ten Skrta
jedno ministerstvo za druhym a Skrta i celé agendy statu. To je jedina cesta k tomu, jak vyrazné
redukovat dluh. Hospodarit s permanentnim dluhem je jen cesta k bankrotu.



Diky dluhu je Evropa velmi dobre vydiratelna

Evropské zemé ve své zahledénosti plnit klimaticky cil a nic jiného prehlidly, Ze jsou najednou
necCekané vydiratelné. Saudska Arabie nedavno varovala, ze pokud se Evropa bude chovat Spatné
vuci Rusku, muze zvazovat prodej evropskych dluhopisu.

Pokud by se k tomu pridalo vice zemi, mohl by to byt ohromny tlak na evropské financni trhy.
Vzpomenme si, jak se trhy hroutily, kdyz se zdalo, ze by mohla volby vyhrat Marie Le Pen. Trhy
nakonec preferovali otevrené komunisty pred ni a uklidnily se. Ale stacilo jen zdani, Ze by mohly
volby dopadnout jinak, nez byla poptévka.

Evropské bohaté ekonomiky vlastné vubec bohaté nejsou. Kdykoli nékomu pocitate bohatstvi, musite
od aktiv odecist dluhy. V Evropé pak ale nic nezbyva. Je to vyjedeny kram jedouci jen ze své
podstaty.

Evropa je prakticky denné kritizovana madarskym premiérem Viktorem Orbanem. Kdyz se ale
podivame na jeho vysledky, tak 76 % HDP, je také ostuda. Ten by mél stat v tomto pripadé nékde v
koutku.

Koho tedy opévovat?

Je to necekané. Evropa by se méla ucit od toho, ktery stoji iplné mimo vSechny hlavni proudy EU, a
to od Bulharska. Dluh 23 % HDP je obdivuhodny. BohuZzel nikdo se od néj ucit nebude, protoze by to
znamenalo takové skrty, Ze by to bylo krajné nepopularni, a to voli¢ ani politik nechce. Ten, kdo bude
skrtat, nebude znovu ministrem. Zkratka ve verejnych financich vladne v EU populismus.

Z financniho pohledu uz nejsme Evropska unie, ale dluhova unie. Je naprosto neuvéritelné, jak
Evropa ignoruje veskeré ekonomické poucky o verejnych financich.

Nicméné USA na tom nejsou lépe. S dluhem nad 100 % HDP jsou také predluzené. Jim ale nahrava
pozice supervelmoci, od které si investori slibuji, ze USA vzdy a za vSech okolnosti nékdo ,levné”
pUjci.

To nic ale neméni, ze pokud pujde svét touto trajektorii, jednoho dne musi mejdan skoncit. Dluh
nemuze byt nekonecny. Az se jednou stane zase néco nec¢ekaného, jako byl treba Covid, muze se vSe
zhroutit jak domecek z karet.
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