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Oslava 15 let zlata s Invesco’s Physical Gold ETC

JJe dulezité si uvédomit, Ze zlato hrdlo v prubéhu ¢asu dilezitou roli ve vyvaji spolecnosti. Zpocdtku
se pouzivalo k obradnim ritudliim a pozdéji jako celosvétové platidlo a uchovatel hodnoty. V roce
1971 Spojené staty opustily Brettonwoodsky systém, ktery byl vytvoren po druhé svétové vdlce a
ktery stanovoval sménné kurzy mezi zlatem a americkym dolarem. To vedlo k prudkému ndrtstu cen
zZlata, které se do roku 1980 zvysily ze 40 USD za unci na 660 USD za unci. Byla to doba velké
hospodarské nejistoty, kdy v USA panovala stagflace, vysokd inflace, nizky hospoddrsky rist a
vysokd nezaméstnanost," popisuje Kathy Kriskey, produktova stratézka, komodity a alternativni ETF,
Invesco.

Poté bylo zlato priblizné 20 let stabilni. Skutecné zazarilo v roce 2000, kdy se projevil dopad globalni
financni krize a nasledné velké recese. Investori tehdy hledali unik do bezpeci. Od roku 2001 do roku
2012 se cena zlata zvysila z 300 USD/unci na 1 700 USD/unci. Byly to turbulentni ¢asy, kdy ceny
zlata podporila i evropska dluhova krize.

Situace se zacala normalizovat, kdyz americky Federalni rezervni systém ukoncil kvantitativni
uvolnovani a americky dolar (USD) posilil, ¢imz se zlato koncem roku 2014 vratilo na aroven 1 200
USD/unci.

Poté se v roce 2020 i na trhu se zlatem projevila pandemie Covid-19, ktera bezprecedentné narusila
vSechny oblasti zivota a ekonomiky. Ceny se nakonec vyhouply nad 2 000 USD/oz. Od té doby az do
tohoto nedavného pohybu vzhiru se zlato v podstaté drzelo v rozmezi 1 700 USD/oz - 1 900 USD/oz.

Jaké jsou hlavni faktory ovliviiujici cenu zlata dnes? Ty hlavni, které stoji za tim, Ze zlato dosahlo
svého historického maxima, jsou nakupy centralnich bank rozvijejicich se zemi v rdmci snahy o ,de-
dolarizaci" jejich rezerv a maloobchodni poptavka po fyzickych slitcich a mincich. Centréalni banky,
které zvysuji své zasoby zlata jsou Cina, Turecko, Indie, Polsko, Kazachstén, Singapur, Rusko a
Ceska republika. Zmrazeni ruskych dolarovych rezerv po jejich invazi na Ukrajinu znepokojilo
centralni banky po celém svété a podle Svétové rady pro zlato se jejich ndkupy (zlatych) slitka
zdvojnasobily.

Pokud jde o maloobchodni poptavku, napriklad ¢insti spotrebitelé, kteri jsou nervozni ze své
ekonomiky, mény a sektoru nemovitosti, zvysili nékupy fyzického zlata a v breznu utratili za zlato
nejvic za poslednich sedm let. Tato maloobchodni poptévka vSak nepochazi pouze z Ciny. Americky
maloobchodni retézec Costco nyni spotrebitelim nabizi zlaté pruty. Rostouci globélni vladni dluh
také zpusobuje, Ze investori hledaji diverzifikaci k vladnim dluhopisim a ménam. Mame také dva
aktivni konflikty (Izrael-Palestina a Rusko-Ukrajina), které Cini zlato atraktivnim a je vniméno jako
~bezpecny pristav". Maloobchodni investori nakupuji jak fyzické zlato, tak burzovné obchodované
produkty, které fyzické zlato drzi.

DalSim faktorem, ktery obvykle ovliviiuje ceny zlata, jsou urokové sazby. Ackoli Evropska centralni
banka nedavno provedla své prvni snizeni, Spojené staty na zahdjeni cyklu uvolilovani trokovych
sazeb stale Cekaji. Posledni sdéleni amerického Federalniho rezervniho systému (Fed) naznacuje, ze



sazby by mohly zustat vyssi del$i dobu, coz pro ceny zlata neni dobré. Pripadné uvolnéni Fedu, snad
do konce roku, by mélo ceny podporit, ale nékteri investori do drahych kovii mohou do té doby stat
stranou.

,Ceny zlata jsou jiz pomérné vysoké, urokové sazby v USA stadle neklesly. Zlato i kdyZz nenese zddné
uroky, pokud jiné investice, napriklad dluhopisy, vydéldvaji méné, zlato vypada atraktivne,"
vysvétluje Paul Syms, vedouci oddéleni rizeni produktl s pevnym vynosem a komodit v regionu
EMEA, Invesco.

Inflace v USA se drzi nad cilovou urovni Fedu, kterd je 2 %. Investori ¢asto pouzivaji zlato jako
zajisténi proti inflaci. Pokud tedy centralni banky budou nadale podporovat ndkupy a geopoliticka
rizika zustanou stejnd, zlato by mohlo jit nahoru, az Fed kone¢né snizi urokové sazby. Obavy z voleb
(v USA i jinde) by také mohly zpusobit, ze investori budou zlato vyuzivat k zajisténi nejistoty.

Mize se stat nékolik véci, které by mohly zpUsobit pokles zlata. ,Trh se domnivd, Ze ndkupy
centrdlnich bank vytvorily cené zlata spodni hranici, zpocdtku kolem 1 900 USD/unci, ale v posledni
dobé kolem 2 000 USD/unci - 2 100 USD/unci. Pokud centrdlni banky prestanou tuto spodni hranici
zajistovat, protoze pozastavi nebo ukonci své ndkupy, mohli bychom se dockat korekce," doplnuje
Paul Syms.

Cina neddvno pierusila 18mési¢ni ndkupni horeéku, coZ zplisobilo korekci. Nakupni pauza viak
miZe nastat i sama od sebe. Stalo se tak napiiklad v roce 2016, po kterém Cina opét vstoupila na
trh. Existuji také dalSi centralni banky, treba v Turecku, které své nakupy navysuji. ,Vsichni doufdme
v ukonceni probihajicich geopolitickych konfliktil, zlato mize ztratit ¢dst své ,bezpecné pristavni"
sily, az k tomu dojde. Pokud se Fed rozhodne odlozit své uvolnovadni az do poloviny roku 2025, mohlo
by to zneklidnit investory na vSech trzich a mohlo by to také utlumit poptdvku po zlaté," dodava
Kathy Kriskey, produktova stratézka, komodity a alternativni ETF, Invesco.

Mnozi povazuji zlato za jakysi bezpecnostni prvek - kdyz se nejistota zvysi, je prijemné mit zlato,
kterého se lze drzet. Ackoli cena zlata v poslednich mésicich rostla, zda se, ze investori maji spoustu
davodu, proc¢ i nadale mit zlato pro splnéni urcitych cild.

V Ceské republice Ize investovat do zlata prostiednictvim Invesco fondu Invesco Physical Gold ETC.
Varovani pred riziky

Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvam.

To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou c¢astku. Minuld vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktudlnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou souc¢asti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
rijnu 2021).



V pripadé jakychkoli dotazi nebo potreby dal$ich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investi¢ni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, Ze se progndzy uskutecni podle predpokladi.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spoleénost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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