Urokové sazby dale vyrazné klesaji
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Toto rozhodnuti je lehce prekvapivé. Na trhu se sice cekalo sniZzeni urokovych sazeb, ale
jen o 0,25 procentniho bodu. Duvodem je to, Ze se nazory nékterych ¢lenu bankovni rady
béhem Sesti tydni proménovaly.

Co se stalo?

Nejprve jsme slySeli varovéni, Ze snizovani irokovych sazeb na ¢as konci, protoze ve svété zustavaji
inflacni tlaky. Mluvilo se hlavné o moznosti prenosu z USA, kde opravdu bojuji s netistupnou inflaci.
urokové sazby pujdou doli, abychom se relativné nedavno dozvédéli, ze ve hre zustava i snizeni
sazeb o pul procentniho bodu.

Navic do hry vstoupila jind proménnd, a to volby ve Francii. Tamni ministr financi minuly tyden
prohlasil, Ze pokud ve volbach vyhraje opozice hrozi zemi financni krize. To vyvolalo paniku, akcie se
propadly a ¢ekalo se co bude dal.

Rozhodnuti CNB sniZit tirokové sazby o ptil procentniho bodu podle mé znamena to, ze se CNB
neboji moznosti preliti inflace ze zahranici a Ze vyvoj ve Francii povazuje za bourti ve sklenici vody.
Vlastné bych se ji ani nedivil. Protoze, kdyz pred deseti lety kandidoval v USA Donald Trump na
prezidenta, tak demokraté tvrdili, jak povede zemi do pekel a na kazdy jeho Uspéch v pruzkumech
reagovaly akcie poklesem, aby az se stal prezidentem letély akcie nahoru, protoze prinesl protrzni
politiku.

Co nam to prinese?

Z pohledu ¢eské ekonomiky povazuji rozhodnuti za dobré. Inflace je v infla¢nim cili. Urokové sazby
jsou pritom stéle vysoko, takze prostor pro pokles zde byl. I kdyby se nakonec inflace trochu zdvihla,
myslim, Ze tyto sazby jsou dostatec¢né restriktivni, abychom se z vétSiho nadhledu nemuseli bat.

Myslim, Ze v tuto chvili je vétsi problém nez inflace slaby rist ekonomiky. Ekonomika potfebuje
podporit niz§imi sazbami. My vidime, jak zde kon¢i néktera energeticky naroc¢na odvétvi,
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Co bude dal?

Ocekavam, ze Ceské narodni banka bude dale sniZovat své tirokové sazby. UZ to bude ale pomaleji. O
vice jak procentni bod uZ letos sazby neklesnou. Pfedpokladdm, Zze CNB bedlivé sleduje kurz koruny
a boji se, ze by s vétSim snizenim trokovych sazeb koruna vice oslabila a skrze slabsi korunu
dovéazela inflaci. Podminkou pro dalsi snizeni sazeb tak bude silna koruna.

Co to prinese dluhopisum?
Pro finan¢ni trhy je dne$ni rozhodnuti prekvapivé, proto ocekdvam pokles vynosu dluhopist. VSichni,
kteri maji vynos navazan na PRIBOR pujdou niz. Najednou jsou zajimavé dluhopisy s fixnim vynosem

nastavenym kdysi davno.

Investi¢ni skupina CFG | 10 let na finan¢nim trhu v CR



Skupina CFG funguje na ¢eském finan¢nim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investortim,
emitentim, klientim a partnerum. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, méa pres 1500
investort a 360 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portal Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy

inzertn{ portéal v CR.
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