Inflace brzdi. Otevira prostor k malemu
snizeni urokovych sazeb
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V mezirocnim porovnani ale ceny rostou. Zatimco v dubnu rostly o 2,9 %, nyni rostou jen o
2,6 %. Dubnovy vyvoj, ktery mnoho lidi vystrasil tim, Ze prichazi druha vlna zdrazovani, byl
jen jednorazovy. Kvéten prinasi zklidnéni. Druha vina neprichazi.

Za cely rok bychom se méli pohybovat kolem 2 % a mozna i trochu niz. Jinymi slovy, inflace nebude
nécim, co nas bude budit ze spani. Problémy ekonomiky jsou zcela jinde, a to je, Zze prestavame byt
konkurenceschopni a s nastupem Green Dealu to bude jesté tézsi.

V meziro¢nim porovnani vidime trendy v poklesu i ristu. Klesajici trend vidime u potravin. Ceny
mouky byly v kvétnu nizsi o 23,5 % a masa o0 5,8 %. Naopak zdrazujici trend vidime u vSeho, co
souvisi s bydlenim. Zakladem je ndjemné. To zdrazilo o 7,2 % a je to velka polozka. To zasadné
ovliviiuje nas zivot. Navic se zd4, ze tento trend bude pokracovat.

Zajimavé je porovnani cen s rokem 2015. Tady vidime rast o 51,4 %. To je hodné.

Inflaci mizeme resit i na celoevropské trovni. Pokud prevedeme Ceska data na Harmonizovany index
spotrebitelskych cen. Zjistime, Ze nasSe ceny meziro¢né rostly o 2,8 %, zatimco v celé Eurozoné o 2,6
%. To znamena, ze inflace je v priméru skoro stejna. Nicméné celoevropska data skryvaji nékteré
prusvihy. Treba v Belgii rostou ceny o0 4,9 %. To je hodné. Ukazuje se, Ze si nesmime brat Zapad jako
univerzalni modlu.

Ocekavam, ze se inflace vréti k cili, proto se mize centrélni banka zklidnit a zase premyslet o
snizovani urokovych sazeb. Navic sazby konecné snizila i ECB. Na druhou stranu inflace je stéle
problémem v USA, takze bych se nedivil, kdyby centralni banka prestala snizovat sazby o 0,5 %, ale
jen 0 0,25 %. Jisté v bankovni radé zazni i nazor, ze by bylo dobré se snizenim trokovych sazeb jesté
pockat. Findlni rozhodnuti bude proto velmi tésné. Se snizenim sazeb o 0,5 % nepocitam.

Do konce roku budou urokové sazby klesat. Nicméné nebude to tak velky pokles, jak se pivodné
ocekavalo.

Skupina CFG funguje na Ceském finan¢nim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investorum,
emitentum, klientim a partnerum. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, mé pres 1 500
investort a 360 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portél Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portal v CR.

http://www.ceskenoviny.cz/tiskove/zpravy/inflace-brzdi-otevira-prostor-k-malemu-snizeni-urokovych-s
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