Sedlaci jsou nastvani a lidé se zacCinaji bat
deflace
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Ceny zemédélcu Kklesaji

Po poslednich protestech zemédélct je zajimavy zejména vyvoj cen zemédélskych vyrobcu. Tady
ceny mezimésicné vzrostly o 0,7 %, nicméné mezirocné klesly o neuvéritelnych 19,8 %. To je devaty
pokles cen v radé.

To vysvétluje naStvanost sedlédki. V rostlinné vyrobé totiz ceny klesly o 25,3 %. Nizsi byly ceny
olejnin 0 27,7 % a obilovin o0 36,5 %. Chapu, Ze si to mnozi vysvétluji prilivem ukrajinskych komodit.
Na trhu je evidentné prebytek nabidky nad poptavkou. Toto bude muset resit celd EU, protoze je to
problém celé Evropy. Ceské fe$eni bude nedostate¢né, at bude jakékoli.

Prekvapivé na pultech zlevnily v lednu potraviny jen o neceld 4 %. To je malo. Je mozné, ze maji
obchodnici dlouhodobé nasmlouvané ceny, ale kdyby byl trh pruzny, mély by potraviny na pultech
zlevnit mnohem vice. Maloobchod by mél byt férovéjsi. Data signalizuji nehordazné marze.

Ceny prumyslniku musi klesnout, jinak jsme nekonkurenc¢ni

Ceny prumyslovych vyrobct se mezimésicné zvysily o 2,5 %, mezirocné byly ale nizsi o 1,8 %. To je
prvni pokles od listopadu 2020. To znamena, ze se vracime tam, kde jsme byli pred valkou na
Ukrajiné. Pri pohledu na jednotlivé polozky mé zaujal meziro¢ni pokles cen zékladnich kova o 12,3
%, potravinarskych vyrobku o 5,3 %, ropy a zemniho plynu o 19,5 %.

To je prosté velky pokles. Lze proto chépat, ze se rada lidi zaCina béat deflace. Vyvoj cen vyrobcl je
jasnym argumentem pro vyrazny pokles Grokovych sazeb CNB. Obvykle totiZ plati, Ze ceny vyrobctl
predchézeji ceny, které vidime na pultech obchodii. To znamena, ze touto logikou by po poklesu cen
vyrobcl mély klesnout i ceny spotrebitelské. To je néco, co se nebude centralni bance libit.

Deflace je mnohymi ekonomy povazovana za horsi nez inflace, protoze se Spatné 1é¢i. Predpokladam,
7e CNB bude proto nejen snizovat irokové sazby, ale i branit koruné ve vét$im oslabeni. Nedivil
bych se, kdyby prisly casem intervence.

Mnohé ceské ceny musi klesnout, jinak jsme nekonkurencni. To se projevuje i v cenach
spotrebitelskych. Prave jsem se vratil z Némecka a vidél, Zze ceny espressa v malych méstech jsou
podstatné nizsi nez v Praze. Néco je Spatné.

Problém je zajimavy i z celoevropského pohledu. Ceny v prumyslu klesaji tak moc, Ze se nestacime
divit. V prosinci se ceny v EU meziro¢né snizily o 10,0 %. Ceny klesly nejvice v Irsku a to 0 43,5 %, v
Italii 0 20,5 %. Evropska centralni banka na to ovSem zatim vibec nereaguje. To neni normalni.
Ekonomicka teorie trpi. Toto je ohromny alarm.

Ceny stavaru

Kromé dat cen ze zemédélstvi a prumyslu jsme se dozvédéli i to, Ze ceny stavebnich praci se
mezimési¢né nezménily a mezirocné byly vyssi o 2,0 %. To je neprijemné. Neni tady prostor k
vétsimu zlevnéni novostaveb. Bydleni proto zustane drahé a pro velkou ¢ast populace nedostupné,
coz se pochopitelné projevi v naladé spolecnosti a voli¢skych preferencich.



Investi¢ni skupina CFG | 10 let na finanénim trhu v CR

Skupina CFG funguje na ¢eském financnim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investorum,
emitentum, klientim a partnertum. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, md pres 1500

investort a 415 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portdl Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portdl v CR.
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