Stat skupuje dalsi a dalsi podniky. Vytlacuje
trh.
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Vlada uz nékolikrat uznala, ze musi zlepSit svou komunikaci. Nicméné prisla dalsi pecka,
kdyz ministr vnitra Vit Rakusan prisel s tim, Ze se bude zestatnovat energeticka spolecnost
CEZ. A¢koli toto tvrzeni vzal brzy zpét, Ze se spletl, mnoho lidi mu nevéfi a po trhu se $ifi
ruzné hypotézy, nazory a pochyby.

Zkratka ministrovi se podarilo do spolec¢nosti zasit velkou miru nejistoty. Nejhorsi je, Ze se k tomu
nyni musi vyjadrovat premiér a ministr financi. Ti se ale zatim evidentné na nicem konkrétnim
nedohodli. Média je ale tlaci k jasnému komentari.

To neni dobré. Cim méné informaci, tim vice spekulaci a tajnych Septand. Nechépu, jak by jedna a ta
samad vlada mohla uvazovat, kde, co a komu $krtne. Duchodctum nevyplati fadnou valorizaci, aby
nakonec snizila planovany deficit mezirocné jen o mizernych 40 miliard korun. Nasledné prisla s tim,
zZe chce stat zadluzit o 150 mld., a to za stihacky 4,5 miliardy a ¢erpaci stanice a také mozna az 3
biliony za energetiku. Tyto tfi polozky by tak zdvojnasobily statni dluh. To se bude verejnosti Spatné
komunikovat.

Za velmi nezdravé povazuji to, ze si stat na vystavbu jadernych bloku vybira jen ze dvou konkurentu.
To zadna konkurence neni, a proto je z definice jasné, zZe bude vystavba drazsi, nez by musela byt. O
tom svédci i odhady expertl z trhu.

Vsichni se shoduji, Ze to bude vice nez 1 bilion. Nékteri verejné ocenovani experti vSak mluvi
dokonce az o trech bilionech. Navic vSichni vime, jak to chodi s verejnymi zakazkami. Velmi ¢asto
nakonec konci vyrazné drazsi. Nékdy i vice nez na dvojnésobku. Ostatné to uz vidime v Britanii, kde
stavi Francouzi jaderné bloky a vystavba se vyrazné prodrazuje.

Kde na to vzit?

Nejhorsi je, ze ministr financi dnes jesté neumi novinarum rict, kde na to vezme. To bude velmi
zajimavé. Vloni vlada ukdzala, Ze umi s rozpocCty ¢arovat a dari se ji dluhy vyvadét do
mimorozpoctovych fonda. Nepochybuji o tom, ze v tom bude tato i dalsi vlady pokracovat. Pro
politiky to je milé reseni, které jednodussi voli¢i nikdy nepochopi.

Ocekavam proto, ze se bude dluh vykazovat nikoli jako statni dluh, ale jako dluh plné statni
spole¢nosti CEZ. Predpokladam totiZ, Ze vystavbé jadernych blokd bude predchézet zestatnéni
CEZu, protoZe zde budou tieba statni zaruky. TakZe vydaje do energetiky vzrostou o dalsich vice neZ
200 mld. K¢.

CEZ je sice velké a bohatd spole¢nost, ale prece jen neni tak velkd, aby si snadno na finanénich
trzich skrze dluhopisy pujc¢ila 3 biliony korun. To je skoro polovina ¢eského HDP. Bez néjaké statni
pomoci, a tedy statniho dluhu to proto ptjde jen tézko. Vubec bych se proto nedivil, kdyby doslo ke
zhor$eni ratingu Ceské republiky.

Stat zestatnuje i dalsi podniky

Pokud bude CEZ dluhy splacet, rozhodné nedojde k tomu, co si mnozi od zestatnéni slibovali. CEZ
nebude moci prodavat energii levné. Naopak musi byt drazi, aby dluh splatili. To je silny argument,



Ze bych se vSe snazil resit trzné a nikoli plné skrze stat.

Aby nebylo vladnich vydaju méalo. VCera jsem se dozvédél, ze stat vynaloZzil na koupi pér desitek
cerpacich stanic 4,5 miliardy koruny. Tady silné pochybuji, Ze je to nutné a zZe to je dobra cena.
Nicméné to by bylo na samostatny clanek.

Pro mé je klicové, Ze stat postupné zacina vlastnit vice a vice ptivodné soukromych podnikt. VSichni
pritom vime, Ze stat neni dobry hospodar, protoze manazery tkoluji statni urednici, kteri nikdy
nepodnikali. Zaroven s tim vime, Ze jak stat vlastni vice podniku, za¢ina hrat v ekonomice vétsi roli.
Vytlacuje trh, a to neni nic jiného nez plizivéa cesta k socialismu a tedy chudobé.

Investic¢ni skupina CFG | 10 let na finan¢nim trhu v CR

Skupina CFG funguje na ¢eském financnim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investorum,
emitentium, klientim a partnertiim. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, md pres 1 500
investort a 360 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portadl Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portdl v CR.
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