Rok 2023 byl Spatny. Statistici dnes potvrdili
recesi. Nicmeéne rok 2024 bude lepsi.
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Kdyz se podivame na samotny Ctvrty kvartal ekonomika klesala mezirocné o 0,2 %. To
ukazuje, Ze recese slabne. Z mezictvrtletniho pohledu ekonomika uz ale roste o 0,2 %.
Mezictvrtletni data jsou pritom pro prognézu dulezitéjsi nez meziroc¢ni, protoze prinaseji
data o aktualnich zménach. Ty pritom ukazuji, Ze se situace podstatné zlepsila.

O tom ostatné nasvédcuji i nékteré indikatory, jako jsou treba maloobchodni trzby, které po mnoha
mésicich poklesu, zacaly ve ¢tvrtém kvartale mirné rust. Jinymi slovy, pokud by tento trend pretrval,
je zde velka pravdépodobnost, ze v prvnim kvartdle roku 2024 uz ekonomika mirné poroste i v
meziro¢nim vyjadreni a budeme moci prohlésit, Ze recese je za nami.

Neékteri lidé z toho vyvozuji velké véci, jako Ze ekonomika ozije a rychle poroste. Ackoli jsem uz na
podzim tvrdil, Ze je odhad Ministerstva financi o rustu o 1,9 % v roce 2024 moc optimisticky, nechtéli
to slySet. Optimismus se odrazil i v ndvrhu statniho rozpoctu na rok 2024, ktery ma kvuli tomu podle
mé nadhodnocené prijmy.

Nyni v lednu vsak Ministerstvo financi koriguje a tvrdi, ze ekonomika poroste jen o 1,2 %. To je
priblizeni realité, které chvalim. Ja ovSem ¢ekam, Ze bude vysledek jesté o par desetinek niz. Jinymi
slovy, rok 2024 bude lepsi nez rok 2023, ale méné, nez tvrdi politici. ZlepSeni bude tak mirné, ze ho
pouhym okem nepozndme. Nicméné v trzbach uz to bude vidét. Z pohledu narodohospodare je
ov$em treba zdlraznit, ze uz nyni by mélo ministerstvo snizit o¢ekavané prijmy rozpoctu a rict, ze
deficit rozpoctu bude nakonec vyssi, nez se dnes tvrdi. To by se mélo projevit v dalSim tlaku na
uspory. O tom zatim neslySime.

Kde se dari a kde ne?

Z pohledu jednotlivych odvétvi ekonomiky se ukazuje, ze ekonomice poméaha zpracovatelsky prumysl.
To je nase klicové odvétvi. Bohuzel s tim, jak asijské automobilky tlaci na evropské, se bojim, ze tady
neni v nejblizsich letech prostor k néjakému vétsimu rustu. Nutné potrebujeme ekonomiku
transformovat a nesazet hlavné na auta.

Nejvetsi pokles naopak v roce 2023 zaznamenal obchod, doprava a pohostinstvi. Tady vSude je citit
propad reédlnych mezd. Lidé neméli z ¢eho utracet. Mnoho venkovskych hospod skoncilo.

Nicméné inflace bude v roce 2024 dramaticky nizsi, a proto pri zachovani stavajiciho rustu mezd,
bude moci spotreba doméacnosti vzrust. To by se mélo projevit v maloobchodu. Zejména e-shopy se
vzpamatuji a zacnou zase vydélavat.

Ekonomicky paradox: jak muze v recesi rust zaméstnanost?

DalSim ¢islem, které statistici zverejnili je zaméstnanost. Ta v minulém roce vzrostla o 0,7 %. To je
naprosto paradoxni. V dobé, kdy je ekonomika v recesi, by podle zakladnich makroekonomickych
poucek meéla zaméstnanost klesat, protoze je nutné snizit objem vyroby a k tomu staci méné
zaméstnancu.

Tento paradox si vysveétluji tim, Ze v Ceské ekonomice je dlouhodoby nedostatek pracovnich sil, a
proto i pri mirném propadu vyroby podniky nepropousti a drzi si zaméstnance, protoze je levnéjsi je



dnes platit, nez aby je za rok zase najimali. S prichodem migrantl na ¢esky trh se navic situace na
trhu zlepsila. Trh je snadno absorboval, takze najednou v ekonomice pracovalo vice lidi. Ukazuje se
tak, ze ekonomika potrebuje dalsi pracovni silu. Bez ni nemé Sanci dlouhodobé rast. Bud nasi vyrobu
vice zautomatizujeme, vyuzijeme vice robotii, nebo potrebuje dalsi lidi.

Investi¢ni skupina CFG | 10 let na finan¢nim trhu v CR

Skupina CFG funguje na Ceském finan¢nim trhu pres 10 let. Poskytuje kvalitni servis investorum,
emitentum, klientim a partnerim. Konsolidovany obrat celé skupiny je 94 mil. K¢, mé pres 1 500
investortl a 360 mil. K¢ aktiv. Provozuje také portél Dluhopisomat.cz nejlépe hodnoceny dluhopisovy
inzertni portal v CR.
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