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Spolecné s analytikem spolecnosti Zlataky.cz Jakubem Petruskou jsme se podivali na to,
jaké “cerné labuté” konkrétné mohou ohrozit trhy v letoSnim roce a ovlivnit tak cenu zlata.

Rust a eskalace geopolitického napéti

Asi tou nejCernéjsi labuti mize byt dalsi eskalace napéti na Ukrajiné, Blizkém vychodé a mozné
postupné prerustani valecného konfliktu az do globalnich rozméra. Zména je bohuzel zatim v
nedohlednu a je velké riziko, ze se krize bude i nadéle prohlubovat. Jiz nyni vidime rozsirovani
blizkovychodniho konfliktu smérem k Libanonu, dale pak do Rudého more, kde jsou ohrozovéany
nakladni lodé, tankery a to ze strany jemenskych povstalcil, které podporuje fran. Tato nebezpe¢nd
situace se muze rychle vyhrotit a opét zasdhnout cely globalni svét, at uz prostrednictvim
ekonomické krize - dodavky ropy, plynu, zbozi, jelikoz mnoho prepravnich spolecnosti odklonuje
kontejnerovou prepravu ze Suezského priplavu smérem k Mysu Dobré nadéje a tim dochézi k
navySovani naklada prepravy, coZ se pak mize promitnout do cen a byt potencialnim spoustécem
dalsi infla¢ni viny, pripadné i rozsirenim konfliktu do dalSich zemi.

Dalsi potencialni hrozbou je mozné vyhroceni situace kolem Tchaj-wanu a to v oblasti
Vychodocinského a Jiho¢inského more a dale. Cina si totiz narokuje i dalsi oblasti a buduje umélé
ostrovy. To se logicky nelibi jejim sousedim napriklad Vietnamu a Filipinam.

A aby toho nebylo méalo, KLDR opét chresti zbranémi, vyhrozuje ostatnim zemim a provadi vojenska
testovani jako tfeba nové mezikontinentdlni balistické rakety, nadzvukové strely stredniho az
dlouhého doletu ¢i podvodni drony schopné nést jaderné zbrané.

Cinska krize

Cina se radi mezi nejvétsi svétové spotiebitele zlata, aviak ekonomika se potyka s vyraznymi
problémy v mnoha oblastech jako treba se zadluzenosti, starnutim populace, nezaméstnanosti mladé
generace, poklesem rustu HDP (zadluzenost zemé dosahuje pres 250 % HDP - domécnosti + firmy +
stat) a v neposledni radé s prohlubujicimi se deflaCnimi problémy. Zemi navic aktualné trapi Sireni
respira¢nich onemocnéni, které jsou podobné koronaviru. Sice pandemie jako byl covid, je dost
nepravdépodobnd, i tak se miiZze Cina setkat s opétovnou neochotou spottebitelll utracet, coz miize
mit za nasledek prohlubovani ekonomickych problému s moznym dopadem na celosvétovou
ekonomiku. V krajnim pripadé muze dokonce vést az ke kolapsu ¢inské ekonomiky, krachu realitniho
trhu, je$té vétsimu naristu nezaméstnanosti a dal$iho oslabovani mény.

Prezidentské volby v USA

Sice se nejednd o ¢ernou labut, nicméné i americké prezidentské volby mohou mit vyrazny dopad na
svétové trhy. V celostatnich pruzkumech z poslednich dni ma Trump mirné navrch nad svym
nejpravdépodobnéjsim demokratickym souperem, sou¢asnym prezidentem Joem Bidenem. Trumpuv
navrat na scénu dokazuje i jasné vitézstvi nad svymi rivaly v priméarkach v lowé. Rovnéz také vede
pruzkumy v nékolika dal$ich kliCovych statech, jejichz vysledek bude pro zvoleni nového amerického
prezidenta rozhodujici: v Nevadé, Georgii, Arizoné, Pensylvanii a Michiganu.

Hlavni republikansky favorit, Donald Trump, celi jako prvni exprezident v historii USA kriminalnim



zalobam ve Ctyrech ruznych pripadech. O tom, zdali se bude moci jako kandidat ziacastnit voleb,
rozhodne Nejvys$si soud. Ten by mél oznamit sviij verdikt do primarkového “superutery” dne 5.
brezna.

Mezi dalsi ocekavané udalosti patri:
Poptavka centralnich bank po zlaté

Poptavka centralnich bank predstavuje vyznamnou ¢ast celkové poptavky po zlaté. Jiz od roku 2010,
tedy ¢trnact let v radé, centralni banky ve velkém hromadi Zluty kov. Tento trend by mél pokraCovat
i nadale. Rostouci poptavka bude pravdépodobné pokracovat predevsim ve vychodnich zemich,
avs$ak podle odhadl by se mél trend zlep$it i v zdpadni ¢ésti svéta, ktera zatim v hromadéni zlata
stéle zaostava.

Ceskou korunu ¢eka oslabeni

V neposledni fadé je pro nas Cechy dileZity vyvoj koruny. Z divodu zmény monetarni politiky CNB
(snizovani sazeb) se oCekava jeji oslabovani. Tedy slabsi koruna bude prodrazovat cenu zlata.

V roce 2024 nas c¢eka spousta udalosti, téch ocekavanych i nenadalych, které se v ruzné
mire podepisi na cené zlata. Nicméné stale plati, ze zlato mélo, ma a bude mit svou
budoucnost, protoze jeho prava hodnota je ovérena historii. Mélo by byt tedy soucasti
kazdého spravné diverzifikovaného portfolia.
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