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Vynos korporatnich dluhopist cilené poklesl

Vynosy nové vydanych dluhopist ukazuji, Ze se o¢ekévany pokles trokovych sazeb CNB jednoznac¢né
projevuje na trhu dluhopist. Vazeny pramér vynosu citelné poklesl z 8,60 % na 7,94 %. Tam byly
vynosy v pruméru naposledy v tinoru leto$niho roku.

Lze pritom ocekavat, Ze vynosy pujdou jesté nizsi s tim, jak roste pravdépodobnost snizeni irokovych
sazeb. Ja v soucasnosti vidim jako problém zdrazeni potravin. Myslim, ze kdyby k nému nedoslo, uz
by byly trokové sazby nizsi. Jen tento fakt nyni brzdi uvolnéni ménové politiky.

Objem emisi

Objem emisi byl pritom v rijnu presné v trendu. Nikterak neprekvapil. 3,3 miliardy neni nic
prevratného. To ukazuje klid na trhu. Nikdo nepotrebuje emise urychlovat nebo brzdit.

Predpokladam, ze béhem pristiho roku objem emisi ptijde dale v trendu, a jesté trochu klesne,
protoze se pritvrdi podminky k vydani dluhopisti. Mali emitenti se budou dluhopisim vyhybat.

Struktura emisi dle objemu

Stale plati, Ze nejvétsi podil na kolaci vydanych dluhopistt maji dluhopisy do 25 mil. K¢. Téchto
dluhopisti je sice hodné, ale na celku nepredstavuji takovou silu, jak by se dalo ¢ekat. Ocekéavam, ze
béhem pristiho roku tyto emise postupné proridnou.

Struktura emisi dle vynosu

Z pohledu vynost maji dluhopisy nejc¢astéji vynos mezi 8 az 10 %. Ty tvori 42 % vSech dluhopisu.
Dluhopisu s vynosem nad 10 % je 21 %, coz je stale hodné. Tyto dluhopisy budou postupné mizet.
Nikomu se nevyplati je vydavat.

Délka splatnosti emisi

Pramérna splatnost novych dluhopist klesla. Z 4,4 roku $la az na 3,4 roku. To je zajimavé. To je
velky pokles, ktery si vykladam nejistotou trhu ohledné budoucnosti.

Upozornéni: I pres snahu portalu Srovnavac o zahrnuti vSech dostupnych korporatnich dluhopist
existuje moznost, Ze nékteré z nich vyhledany nebyly. Jsme vsak presvédceni o tom, ze jsme v
prehledu pokryli naprostou vétSinu tuzemského trhu. Dodavame, zZe v pripadech, u nichz pracujeme s
vazenymi pruméry, se vahou mysli velikost emise.
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O Srovnavaci dluhopistu

Na srovnavaci dluhopist jsme vytvorili srovnani firemnich a statnich dluhopisti pomoci kalkulacky



skore rizikovosti podle Scorecardu korporatnich dluhopisti vydaného Ministerstvem financi CR.
Zdrojem informaci je prvni a nejvétsi srovnavac¢ dluhopist na trhu, ktery provozuje Dluhopisomat.
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