VYZVA k uplatnéni pripominek k navrhu
vypoctu ukazatele WACC pro ucely stanoveni
primerenéeho zisku v cistych nakladech na
poskytovani zakladnich sluzeb

29.11.2023 - | Cesky telekomunikaéni urad

Cesky telekomunika¢ni urad (dale jen , Urad“) predklada k uplatnéni pripominek navrh
vypoctu ukazatele WACC v postovnim sektoru. Ukazatel WACC je jednim ze vstupu pri
vypoctu cCistych naklada a pri vypoctu se pouzije postupem podle §§ 3a-3c¢ vyhlasky c.
464/2012 Sb., o postupu Ceského telekomunika¢niho uradu pri vypoctu ¢istych nakladti na
pInéni povinnosti poskytovat zakladni sluzby, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen
»vyhlaska“”).

Nérok na zohlednéni priméreného zisku pri stanoveni ¢istych naklada vyplyva ze Smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2008/6/ES ze dne 20. tinora 2008, kterou se méni smérnice 97/67/ES
s ohledem na uplné dotvoreni vnitiniho trhu postovnich sluzeb Spolecenstvi.

VySe naroku na priméreny zisk pri stanoveni Cistych nakladu je vypoctena metodou naklada kapitélu,
které ma poskytovatel s ulozenou povinnosti poskytovat zakladni sluzby (zékladni scéndr) a tentyz
poskytovatel bez ulozené povinnosti (alternativni scénar). Naklady na kapital se vypoctou jako soucin
vlozeného kapitalu a ukazatele WACC, vypocet se provede samostatné pro zékladni a alternativni
scénér. Hodnotu ukazatele WACC stanovi v souladu s vyhlaskou Urad.

S ohledem na napliiovéani zdsady transparentnosti predklada Urad do vefejné konzultace vypocet
zpracovany ve spolupraci s poradenskou spolec¢nosti IstroAnalytica Advisory s.r.o. Hodnoty budou
platné pro postovni licenci udélenou na obdobi od roku 2025.

Vypocet ukazatela WACC byl proveden samostatné pro poskytovatele s ulozenou povinnosti
poskytovat zékladni sluzby a poskytovatele bez ulozené povinnosti. Vzhledem k tomu, Ze se vypocet
provadi pred udélenim postovni licence, byly hodnoty WACC vypocteny pro hypotetického
poskytovatele s ulozenou povinnosti poskytovat zakladni sluzby a hypotetického poskytovatele bez
ulozené povinnosti ptisobiciho v Ceské republice. Pokud to bylo moZné, vstupovaly do vypoétu
hodnoty za Ceskou republiku (bezrizikové vynosova mira, daiiova sazba). Pokud to z divodu
nedostupnosti tuzemskych dat mozné nebylo, byly vstupni hodnoty do vzorce WACC urceny na
zakladé hodnot porovnatelnych spolecnosti (beta, kapitdlova struktura, dluhova prémie). Vysledkem
je WACC pro poskytovatele s ulozenou povinnosti ve vysi 9,60 %, pro poskytovatele bez ulozené
povinnosti ve vysi 10,50 %,

Pripominky k navrhu lze uplatnit do 29. prosince 2023.

Po ukonceni verejné konzultace budou obdrzené pripominky vyporadany a jejich vyporadani bude
zverejnéno. Urad zverejni konec¢nou verzi vypoctu a doprovodného dokumentu.
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