Colt CZ oznamil zahajeni zrychleného prodeje
casti akcii (rozsireny komentar)
8.6.2023 - Jan Raska | Fio banka, a.s.

Colt CZ obdrzel od urcitych akcionaru oznameni tykajici se zahajeni prodeje casti akcii
prostrednictvim zrychleného upisu akcii. Mohlo by se jednat o prodej az 599 035 ks akcii,
tedy 1,74 % z celkového objemu emitovanych akcii.

Prodej akcii oznamili akcionari, kteri tyto akcie ziskali jako cast vyporadani za prodej amerického
vyrobce rucnich palnych zbrani Colt. Ocekdvame pri zahajeni obchodovani negativni reakci akcii
Colt CZ na tuto zpravu.

eV Vs

Rozsireny komentar (doplnéni prvni zpravy vydané v 9:02 hod.):

Jedna se jiz o druhou transakci tohoto druhu. V rdmci prvniho zrychleného upisu (ke kterému doslo v
listopadu 2021) akcionari prodali celkem 770 057 ks akcii, coZ tehdy znamenalo 2,3 % akcii
spolec¢nosti.

Zrychlené prodeje akcii souvisi s tehdejsi akvizici amerického Coltu. Tehdej$i Ceska zbrojovka
(pozdéji prejmenovana na Colt CZ) oznamila akvizici v inoru 2021, resp. jeji dokonceni v kvétnu
2021. Soucasti vyporadani byla i platba formou akcii. Thned pri vyporadani akvizice v kvétnu 2021
tehdej$i prodévajici amerického Coltu ziskali cca 1,1 mil. ks akcii Ceské zbrojovky s tim, Ze dalsich
az cca 1,1 mil. ks akcii mohou ziskat v budoucnosti v zavislosti na dal$im vyvoji hospodareni
spolec¢nosti. A jelikoz Colt CZ vykazoval priznivy vyvoj ziskovosti, tak k dalSim emisim postupné
dochézelo: v prvni fazi doslo k emisi cca 365 tis. ks (Cerven 2022), druha emise (rovnéz v objemu cca
365 tis. ks) se pak uskutecnila letos v kvétnu.

Celkem tak tehdejsi majitelé amerického Coltu v ramci vyporadani akvizice obdrzeli jiz cca 1829 tis.
ks akcii Coltu CZ, pricemz v ramci zrychlenych tpist prodali 770 tis. ks, resp. véetné aktualné
oznameného upisu to mize byt az cca 1369 tis. ks. Po dokonceni aktualniho zrychleného prodeje by
tak méli drzet jesté zhruba 460 tis. ks akcii Coltu CZ. Pokud k tomuto objemu jesté priCteme moznou
dalsi potencidlni transi emise akcii souvisejici s vyporadanim akvizice amerického Coltu v
predpokladaném objemu cca 365 tis. ks, pak tehdejsi majitelé amerického Coltu mohou podle naseho
nazoru v budoucnu provést jesté dalsi zrychlené prodeje, a to az v objemu 825 tis. ks akcii (tedy
zhruba 2,4 % akcii z celkového objemu emitovanych akcii Coltu CZ).

Ocekavame, ze aktualné oznameny zrychleny prodej akcii by mohl byt dokon¢en v priabéhu dnesniho
dne. Posledni zrychleny prode;j z listopadu 2021 probéhl se 7,4% diskontem vuci tehdej$imu kurzu
akcie Colt CZ. Domnivame se, Ze aktualni zrychleny prodej by mohl probéhnout s obdobnym
diskontem. To by indikovalo cenu pobliz 555 K¢ a znacilo by to pomérné atraktivni 6,8nasobek
letoSni ndmi oc¢ekdvané EV/EBITDA. Pokud bychom vzali v potaz optimistickou variantu letosniho
vyhledu EBITDA ze strany samotného managementu spolec¢nosti, pak se akcie Colt CZ dostavaji jesté
na zajimavéjsi nasobek posazeny do rozmezi 6 - 6,3x EV/EBITDA 2023. Po dokonc¢eni zrychleného
prodeje tak podle naseho nazoru maji akcie Colt CZ potencidl se postupné vracet na vyssi irovné.

Vcera akcie Colt CZ (BAACZGCE) na prazské burze uzavrely na hodnoté 595 K¢. Aktualné klesaji o



5,6 % na 562 K¢, na RM-SYSTEMu oslabuji 0 4,5 % na 570 K¢.
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