Jeszcze mniej ropy z Bliskiego Wschodu
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10 wrzesnia - na skutek atakow ze strony sil sprzyjajacych Iranowi oraz zniszczen
infrastruktury - saudyjskie Aramco wylaczylo z uzytku ropociag Wschod-Zachaod. 15
wrzesnia pojawily sie informacje o anulowaniu lub odlozeniu w czasie szeregu
przewidzianych na koniec wrzesnia dostaw surowca do europejskich rafinerii. Tym samym
czasowo przestal funkcjonowa¢ najwazniejszy szlak transportu surowcow i produktow z
Zatoki Perskiej, alternatywny do blokowanej przez Iran od marca ciesniny Ormuz.
Przyczynia sie to do poglebienia juz wczesniej znacznego deficytu ropy na swiecie.
Problemy odczuwaja m.in. odbiorcy saudyjskiej ropy w Europie, tacy jak Orlen, ktorzy
musza w trybie pilnym uzupemlmia¢ utracone dostawy.

Sytuacja na Bliskim Wschodzie doprowadzita do kolejnych wzrostéw cen surowca - kontrakty
terminowe na rope Brent wzrosty 15 wrzesnia do ponad 109 dolaréw za baryike, a fizyczne dostawy
ropy z Morza Péinocnego kosztowaly tego dnia nawet powyzej 137 dolaréw. Odbija sie tez na
rynkach paliw na catym Swiecie, w Europie przede wszystkim na cenach oleju napedowego. Trwajacy
siodmy miesigc szok podazowy w potaczeniu z brakiem jasnych perspektyw zakonczenia wojny w
Zatoce Perskiej czy choéby politycznego rozwiazania umozliwiajacego wznowienie w pelnym
wymiarze eksportu surowcoéw z regionu zwieksza prawdopodobienstwo narastania kryzysu
naftowego na Swiatowym i europejskim rynku.

Komentarz

» Tymczasowe wylaczenie ropociagu Wschdéd-Zachéd to kolejne posuniecie utrudniajace
eksport saudyjskiej ropy. Naprawa uszkodzonych przepompowni na szlaku ma potrwaé do
szesciu tygodni. Nie wiadomo, czy planowane przez Aramco wznowienie czesci dostaw w ciagu
kilku dni dzieki budowie ,bypassu” bedzie faktycznie mozliwe, a jesli tak, to w jakiej skali, oraz
czy kontynuowane ataki nie doprowadza do wydtuzenia okresu wytaczenia. Rurociag ma
obecnie przepustowos$¢ nominalna wynoszaca 7 mln barytek dziennie (b/d), a eksportowano
nim do 5,5 mln b/d, czyli 2,75 razy wiecej niz przed wybuchem wojny w Zatoce Perskiej. W
ostatnich miesigcach wykorzystywano go jako gtéwna trase eksportu ropy, umozliwiajaca
ominiecie catkowicie lub w zasadniczej czesci niedroznej od ponad pot roku ciesniny Ormuz.

¢ Planowane za kilka tygodni wznowienie przesyhu ropociagiem nie gwarantuje powrotu
do wczesniejszych poziomow eksportu surowca tym szlakiem. Wazne bedzie réwniez
zapewnienie bezpieczenstwa transportu morskiego, w tym przez czerwonomorskie waskie
gardia. Przejecie w ostatnich tygodniach przez Hutich kontroli nad calym jemenskim
wybrzezem Morza Czerwonego, w tym nad ciesning Bab al-Mandab (jedyna droga wyjscia na
Ocean Indyjski), oraz ostrzeliwanie saudyjskich statkéw zasadniczo zwieksza ryzyko transportu
ta trasa i ogranicza jej wykorzystanie. We wczesniejszych okresach ataki Hutich na jednostki
na Morzu Czerwonym utrudnialy takze ruch przez Kanat Sueski.

¢ Arabia Saudyjska pracuje nad alternatywnymi sposobami eksportu. Obecnie oferuje
wiecej dostaw, gléwnie odbiorcom azjatyckim, realizowanych przez réwniez obarczony
ryzykiem atakéw szlak biegnacy przez terminal Ras Tanura, ciesnine Ormuz (zazwyczaj
jednostkami z wylaczonymi transponderami AIS) i omanski terminal Sohar. Wedtug dostepnych



szacunkéw w ostatnich dniach transport przez Ormuz rost i dobijat do 12 mln b/d (przed
wybuchem wojny przekraczat 20 mln b/d).

e Uszkodzenie saudyjskiego ropociagu moze pogtebia¢ deficyt ropy na swiatowym
rynku. Zgodnie z wczesniejszymi szacunkami Miedzynarodowej Agencji Energii podaz
globalna tego surowca miata spas¢ w tym roku o 5,7 mln b/d, do 100,7 b/d - przede wszystkim
ze wzgledu na ograniczenia w wydobyciu i eksporcie z Bliskiego Wschodu, ale tez w
konsekwencji kltopotéw rosyjskiego sektora naftowego. Niewykluczone przedtuzenie
aktualnego wylaczenia kolejnego szlaku eksportowego z Zatoki Perskiej przyczynitoby sie do
wiekszych spadkow i wzrostu niepokoju o przysztos¢ dostaw z regionu. Pogtebitoby réwniez
problemy na powigzanych rynkach produktéw naftowych.

» Dla Europy szczegolnie dotkliwe sa kolejne wzrosty cen oleju napedowego. Rynek ten
juz wczesniej byt napiety na skutek skokowego spadku dostaw z Bliskiego Wschodu, ale takze
ograniczenia produkcji i eksportu z rafinerii rosyjskich, wreszcie zas - w nastepstwie malejacej
dostepnosci wolnych mocy rafineryjnych na swiecie (co przektada sie na wzrosty marz). W
rezultacie trudnosci z ropociagiem saudyjskim, podobnie jak kazde wieksze zawirowanie na
rynku naftowym, przektadaja sie na dalsze podwyzki cen paliw, w tym na rynku europejskim.

e Problemy z ropociagiem najsilniej uderzaja w europejskich odbiorcow saudyjskiej
ropy. Wedlug niepotwierdzonych informacji (Reuters, Argus) Aramco odwotato lub przesuneto
dostawy do co najmniej trzech rafinerii w Europie oraz pojedyncze transporty cargo ptynace do
Azji. Pojawiaja sie doniesienia, ze cze$¢ odbiorcow ostrzezono o mozliwym anulowaniu lub
ograniczeniu dostaw nawet do konca pazdziernika. Ucierpial na tym m.in. Orlen, ktérego
rafinerie w Polsce, Czechach i na Litwie odpowiadac miaty za ok. 59% saudyjskiego eksportu
na Stary Kontynent. Od kilku dni trwa kontraktowanie i poszukiwanie alternatywnych
wolumendw ropy - przede wszystkim od jej eksporterow z rejonu Morza Péinocnego
(Norwegia), ale tez z Algierii, Gujany, Kazachstanu, Azerbejdzanu czy USA. Poza kosztem
zakupow w trybie awaryjnym na rynku spotowym pewnym wyzwaniem moze sie okazac
utrzymanie profilu produkc;ji rafinerii przy dostawach surowca innego gatunku niz saudyjska
Arab Light.

* Narastajacy kryzys i rosnace ceny na rynku naftowym nakladaja sie na inne trudnosci
europejskiego rynku energetycznego. UE mierzy sie bowiem z wyzwaniami takze na rynku
gazowym - zwigzanymi z relatywnie niskim stopniem zapekienia magazynéw i wysokimi
cenami tego surowca. To za$ przyczynia sie do kolejnych wzrostéw notowan energii
elektrycznej. Tymczasem jej wysokie ceny stanowily jedna z dotkliwszych bolaczek
spoteczenstw i przemystéw w UE jeszcze na dtugo przed wybuchem wojny na Bliskim
Wschodzie. Pilne staja sie dzialania ograniczajace skale wzrostéw cen i negatywne skutki
kryzysow, ale jednoczesnie - w sposéb pragmatyczny i dostosowany do dzisiejszych realiow (w
tym coraz bardziej napietych budzetow panstw cztonkowskich) - zwiekszajace odpornos¢ UE i
poszczegdlnych jej cztonkdw na kryzysy podazowe.
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