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Oplati sa v portfoliu stavit na najvacsi
americke firmy?
9.6.2026 - Jakub Timcak | Across Private Investments

Najvacsie spolocnosti obchodované na americkom trhu uz davno nie su len velké firmy s
vysokou trhovou kapitalizaciou. V mnohych pripadoch ide o podniky, ktoré urcuji smer
celej globalnej ekonomiky. Stoja za rozvojom umelej inteligencie, cloudovej infrastruktuary,
polovodicov, digitalnej reklamy, spotrebnej elektroniky, e-commerce aj autonémneho
riadenia.

Do tejto skupiny patria spolo¢nosti ako NVIDIA, Apple, Alphabet, Microsoft, Amazon, TSMC, Meta,
Broadcom, Tesla ¢i Berkshire Hathaway. Kazda z tychto spoloCnosti mé odliSny biznis model, no
spéja ich jedna vec. Maju technoldgie, kapitdl, data, zakaznicku bazu a trhovu silu na to, aby
dokdzali premienat dlhodobé Strukturalne trendy na rast trzieb, ziskov a volného cash flow.

Elita postavena na megatrendoch

Najsilnejsim pribehom poslednych rokov je umeld inteligencia. Jej rozvoj by nebol mozny bez
vypoctovej infrastruktury, ¢ipov, cloudu a datovych centier. Prave tu zohravaja klicova tlohu
NVIDIA, Microsoft, Amazon, Alphabet, Broadcom ¢i TSMC.

NVIDIA je dnes jednym zo symbolov Al revolucie, pretoze jej ¢ipy tvoria zaklad vypoctovej kapacity
potrebnej na trénovanie aj prevadzku velkych modelov umelej inteligencie. Microsoft, Amazon a
Alphabet poskytuju cloudovu infrastrukturu, bez ktorej by firmy nedokéazali tieto technoldgie
nasadzovat vo velkom rozsahu. TSMC je kliCovym vyrobcom najpokrocilejSich polovodiCov a
Broadcom profituje z rastiicej potreby datovej infrastruktury.

Druhou velkou témou su digitalne ekosystémy. Apple, Alphabet, Amazon a Meta vytvorili platformy,
ktoré denne pouzivaju miliardy ludi. Ich sila nespociva len v tom, Ze predavajui produkty alebo
reklamu. Spociva v tom, Ze kontroluju prostredia, v ktorych Iudia vyhladavaju informdcie, nakupuju,
komunikuju, pracuju alebo pouzivaju aplikacie. Takyto ekosystém sa konkurencii napada velmi tazko.

Financna sila ako konkurencna vyhoda

Velké technologické a platformové spoloc¢nosti maju vyhodu, ktord mensie firmy ¢asto nemaju.
Disponuju obrovskou hotovostou, vysokym volnym cash flow a pristupom ku kapitélu aj v case, ked
sa podmienky na trhu sprisnia.

To je dolezité najma v obdobiach neistoty. Kym slabsie spolo¢nosti musia obmedzovat investicie, lidri
trhu mo6zu pokracovat vo vyvoji, kupovat konkurentov, rozsirovat infrastruktiru alebo vracat kapital
akcionarom cez spatné odkupy akcii. Tato finanéna sila vytvara efekt snehovej gule. Silné firmy
generuju hotovost, ti nasledne investuju do rastu alebo vracaju investorom, ¢im si dalej upevnuju
svoju poziciu.

Pri najvacsich americkych tituloch je dolezity aj koncept ekonomickej priekopy. Pri TSMC je bariérou
technologickd narocnost vyroby najpokrocilejsich ¢ipov. Pri Microsoft-e alebo Apple su to
ekosystémy, softvér, navyky zakaznikov a vysoké naklady na zmenu dodavatela. Pri Mete a Alphabet-
e su to sietové efekty, data a reklamné platformy, ktoré si pre mnohé firmy prakticky nevyhnutné.



Analytici stale vidia priestor na rast

Napriek silnému rastu v poslednych rokoch zostavaji o¢akavania pri velkej Casti tychto spoloc¢nosti
priaznivé. Pri vybranej desiatke titulov dosahuje priemerny potencial vykonnosti na najblizsich 12
mesiacov priblizne 13,7 %. Zaroven priblizne 80 % analytickych odporic¢ani smeruje k nakupu, 19 %
k drzaniu a len 1 % k predaju.

Najvyssi ocakavany potencial v ramci sledovanej skupiny maji Microsoft a Meta. Pri Microsoft-e
analytici vidia priestor na rast priblizne 38 %, pri Mete priblizne 32 %. Pozitivne su vnimané aj
NVIDIA a Amazon, kde ocakavany potencial dosahuje priblizne 18 %, respektive 17 %.

To samozrejme nie je garancia buducej vykonnosti. Analytické ciele sa m6zu menit a trh moze
kratkodobo reagovat uplne inak, nez predpokladaju modely. Dolezité vSak je, Ze pri vacsine tychto
spoloc¢nosti trh stale nevidi len pribeh minulého rastu, ale aj priestor na dalsi posun.

Kvalita namiesto Sirky

Hoci hovorime o spolo¢nostiach obchodovanych na americkom trhu, ich biznis je v skuto¢nosti
globalny. Profituju z digitalizacie v Eurépe, rastu spotreby v Azii, budovania datovych centier po
celom svete, rozvoja cloudovych sluzieb, online reklamy aj automatizacie priemyslu.

Pre investora to znamena, ze cez tieto spolo¢nosti neziskava iba expoziciu na americki ekonomiku.
Ziskava podiel na globalnych trendoch, ktoré presahuju hranice jednej krajiny.

Siroké indexy maju svoje miesto v portféliu, pretoZe prinasaju diverzifikdciu. Koncentracia na
najvacsich lidrov trhu vSak méze davat zmysel ako rastova zlozka portfélia. Investor sa nesnazi
vlastnit cely trh, ale zameriava sa na firmy, ktoré maju najvacsi vplyv na technologicky a ekonomicky
VyVoj.

Takato stratégia nie je bez rizika. Velké technologické firmy moézu kratkodobo klesat, najma ak sa
zhorsi sentiment, zvysia sa sadzby, pride regulacny tlak alebo sklamu ocakavania v oblasti umelej
inteligencie. Preto mé zmysel pristupovat k nim ako k dlhodobej investicnej téme, nie ako ku
kratkodobej Spekuldcii.

Najvacsie firmy obchodované na americkom trhu dnes predstavuju kombindciu rastu, kvality,
financnej sily a globalneho dosahu. Nie st velké nahodou. Su velké preto, Ze dokazali dlhodobo
premienat technologické zmeny na ziskovy biznis.

Pre investora z toho vyplyva jednoduchy zaver. NajvacSie americké tituly uz nemusia rast takym
tempom ako v minulosti, no stale patria medzi najkvalitnejSie spoloCnosti sveta. V portfoliu mozu
davat zmysel najma ako expozicia na technologicky pokrok, globalnu spotrebu a dlhodoby rast
produktivity.

Upozornenie: S investovanim je spojené riziko. Viac info tu.
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