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Na pozadi pretrvavajiciho geopolitického napéti, zvySenych cen energii a méniciho se trhu
v Cele s Asii nadale nabizi Sirokou skalu investi¢nich prilezitosti, podporenych
technologickym prvenstvim, inovacemi a priznivymi demografickymi trendy. V tomto
komentari ukazuje Fidelity International vyznam disciplinovaného investicniho pristupu
zalozeného na fundamentalni analyze a priblizuje, kde se podle spolecnosti v regionu
aktualné nachazi nejzajimavéjsi prilezitosti.

Klicové body

« Konzistentni bottom-up investi¢ni pristup muze investoram pomoci projit obdobimi volatility
diky dukladné fundamentélni analyze a vybéru kvalitnich spole¢nosti.

e Nedavna prizniva vykonnost byla podporena pretrvavajicim presvédceni o technologickych
lidrech, kteri jak pohanéji, tak tézi z inflexniho bodu poptavky souvisejici s umélou inteligenci,
a zaroven disciplinovanym vyhybanim se strukturalné oslabenym segmentiim trhu.

* Portfolio naddle preferuje vysoce kvalitni firmy, které mohou tézit z dlouhodobych
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Investovani do strukturalnich rustovych prilezitosti navzdory pokracujici volatilité

Navzdory turbulentnimu trznimu prostredi si fond FF Asian Special Situations zachovava své
zameéreni na atraktivné ocenéné spolecnosti se silnymi obchodnimi modely a kvalitnimi
manazerskymi tymy. Fond za dobu 12 mésict do 31. brezna 2026 dosahl silné relativni vykonnosti,
podporenou dlouhodobé drzenymi pozicemi zejména v technologickém sektoru a zaroven peclivé
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obdobi vzrostl 0 34,2 %, zatimco referenc¢ni index Asia ex-Japan pridal 26,4 %.
Konzistentni bottom-up investicni filozofie

Jadrem strategie fondu je konzistentni investicni proces odspoda nahoru, vedeny fundamentalni
analyzou jednotlivych spole¢nosti a podporeny rozsahlym lokalnim vyzkumem primo v regionu.
Investi¢ni tym se zaméruje na identifikaci podniku se silnou pozici vic¢i konkurenci, stabilnim
ziskovym profilem a kvalitnim managementem, pri¢emz zaroven zachovava duslednou ocenovaci
disciplinu. Tato filozofie ziistala nezménéna i béhem zvy$ené trzni volatility poslednich let a byla
klicova pro schopnost fondu orientovat se v obdobich trzni nejistoty.

Fond vyuziva tzv. mozaikovy pristup k investovani - kombinuje poznatky z jednani s managementem
firem, sektorovych analyz a vyzkumu dodavatelskych retézcu, takze vytvari portfolio vysoce
presvédcivych investicnich myslenek. Cesty za vyzkumem a primy kontakt s vedenim spolecnosti
zustavaji dulezitym zdrojem informaci a novych prilezitosti, protoze poméahaji 1épe posoudit obchodni
modely, konkurenc¢ni vyhody i dlouhodobé strategické smérovani kotovanych firem v regionu.

Technologické prvenstvi jako motor vykonnosti

Technologicky sektor byl v uplynulém roce kliCovym motorem vykonnosti, coz odrazi dlouhodobé



presvédceni fondu o vyznamu prumyslovych lidrt, coZ podporuje detailni analyza specifickych
firemnich faktorti a pochopenim pristupu managementu. Diky tomu mohl fond vyuzit strukturalni
rustové prilezitosti vytvarené umeélou inteligenci, expanzi datovych center a vysokovykonnych
vypocetnich systému. Nadvazena pozice v tomto sektoru vyznamné prispéla k vynosum, pricemz
vybrané spolecnosti tézily ze silné viditelnosti zisku a priznivé rovnovahy nabidky a poptéavky.

V Jizni Koreji a na Tchaj-wanu vykéazaly mimoradné silnou vykonnost zejména vybrané polovodi¢ové
pozice. Investice do vyrobcu paméti a spolecnosti z ¢ipového dodavatelského retézce profitovaly z
rustu cen pamétovych Cipu, omezené nabidky a akcelerujici poptavky po high-bandwidth memory a
Al infrastrukture. Portfolio fondu ostatné potvrzuje vyraznou expozici vuci témto technologickym
lidriim, mezi nejvét$imi pozicemi jsou napriklad Samsung Electronics a Taiwan Semiconductor
Manufacturing.

Nase analyza ukazuje, zZe v poptavce po pamétech skutecné dochazi k inflexnimu bodu a potencial
rustu trzeb je hmatatelny. Fond zéroven navysil expozice celym $ir§im technologickym hodnotovym
retézcem a identifikoval spolecnosti, které mohou tézit z technologickych upgradu a zvySenych
kapitalovych vydaju spojenych s adopci Al

Dulezité je, ze disciplinovany vybér akci prinasel hodnotu také skrze vyhybéni se urCitym segmentim
- napriklad rozhodnuti nedrzet nékteré Casti ¢inského trhu vyrobct elektromobila prispivalo
pozitivné. To podtrhuje vyhody aktivni spravy a vyznam selektivniho pozicionovani namisto Siroké
trzni expozice.

Navigace makroekonomickymi a geopolitickymi riziky

Prvni ¢tvrtleti roku 2026 pripomnélo, jakym vyzvam asijské akciové trhy celi. Geopoliticky vyvoj na
Blizkém vychodé vedl k rustu cen ropy a spustil $ir$i risk-off sentiment. Tyto faktory zatizily
ekonomiky zavislé na dovozu energii a prispély k obnovenym inflaénim obavam i vyssi volatilité
napric regionem.

V tomto prostredi bylo portfolio stavéno s dirazem na odolnost. Fond udrzuje vyznamnou expozici
vuci spole¢nostem, kde je velka vidina ziskl, zejména v technologiich a komunikacnich sluzbach,
zatimco zustava opatrny vici segmentim citlivéj$im na dlouhodobé vyssi ceny energii. Napriklad
expozice vuci indickym spotrebitelskym titulum zbytného zbozi byla snizena kvuli drazsi ropé.

Soucasneé fond nadale drzi vybrané kvalitni banky v Indii a Indonésii - financni instituce s robustnimi
rozvahami, které by mély tézit z priznivych dlouhodobych ekonomickych trenda v obou zemich.

Dlouhodoby investicni potencial Asie

Do budoucna se o¢ekava, ze geopoliticka nejistota ziistane soucasti investicniho prostredi. Fond
proto zustava pevné ukotven ve svych zékladnich principech: vybér akcii odspoda nahoru,
fundamentalni vyzkum a dlouhodoby investicni horizont.

Strategie klade silny diraz na firmy, které mohou tézit z ménicich se spotrebitelskych vzorcu a
technologického pokroku, protoze strukturalni témata jako investice do Al, digitalizace a rust zivotni
urovné by méla dlouhodobé podporovat ristové vyhlidky regionu. Zamérenim na spolecnosti se
silnymi obchodnimi modely a kvalitnim managementem se fond snazi tyto prilezitosti zachytit a
zaroven zvladat obdobi trzni volatility.

Ve slozitém a nejistém globalnim prostredi tak FF Asian Special Situations Fund nadale nabizi
investorum pristup k dlouhodobému ristovému potencialu Asie, podporeny disciplinovanym
investi¢nim procesem a jasnym durazem na kvalitu a fundamenty. Stru¢né receno, ve Fidelity



International véri, Ze Asie je i nadale mistem pro dlouhodobé investovani.
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Informace pro editory:

Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investortim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diiraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikti a odbornik{ pasobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty patti
celd rada vyznamnych instituciondlnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investic¢ni fondy této globalni investi¢ni spoleCnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zékladé individudlnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolecnosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolecnosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v urcéenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
osoby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji



jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zakony nebo predpisy.

Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, ze vyjadrené néazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spoleé¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tretich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a Cesting)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributorti a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je otevrena investi¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tretich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zistavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).
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