CNB vytvorila testovaci portfolio digitalnich
aktiv

13.11.2025 - | Ceska narodni banka

Ceska narodni banka (CNB) poprvé ve své historii zrealizovala nakup digitalnich aktiv.
Nakup se uskutecnil mimo ramec stavajicich devizovych rezerv. Investici v hodnoté 1 mil.
USD vznika testovaci portfolio digitalnich aktiv zaloZzenych na blockchainu. Vedle bitcoinu
bude portfolio zahrnovat také testovaci investici ve formeé USD stablecoinu a tokenizované
depozitum provedené na blockchainu. Celkovy investovany objem nebude aktivné
navysovan. Cilem portfolia je ziskat praktickou zkusenost s drzenim digitalnich aktiv a
zaveést a ovérit procesy, které jsou v souvislosti s tim nezbytné.

Néakup schvélila bankovni rada CNB dne 30. f{jna 2025 na zékladé projednani Analyzy moZnosti
investic do dalSich trid aktiv. Z analyzy vyplyva, Ze digitalni aktiva prochdazi vyvojem, pronikaji do
majetku investi¢nich fondd a firem a jejich akceptace se miZe v budoucnu déle rozsirovat. CNB chce
byt na tyto zmény pripravena, soucasné ale zduraziuje, Ze v dohledné dobé neplanuje bitcoin ani jina
digitalni aktiva zaradit mezi své devizové rezervy. V otdzce dalSich investic¢nich trid, jimiz se analyza
rovnéz zabyvala, bankovni rada dosud nerozhodla. Proto nyni zverejiiuje pouze Cast analyzy

vénovanou digitdlnim aktivam (pdf, 2 MB).

,S myslenkou vytvorit testovaci portfolio jsem prisel v lednu 2025. Cilem bylo prozkoumat
decentralizovany bitcoin z pohledu centradlni banky a posoudit jeho moznou roli pri diverzifikaci
rezerv. Ndsledné bankovni rada rozhodla o vypracovdni analyzy. Navazujici interni diskuse rozsirily
zdbér i na budoucnost plateb a tokenizaci aktiv. Vedle bitcoinu tak byly zarazeny také stablecoiny a
tokenizovand depozita. Verejnost budeme o zkusenostech prubézné informovat a priblizné za dva az
tri roky predstavime celkové vyhodnoceni projektu,” uvedl guvernér Ale§ Michl.

,Koruna je nasim platidlem. CNB bude i naddle usilovat o to, aby inflace ziistala nizkd a koruna
pevnd. Zptisobil, jak platit a investovat, véak bude v pristich letech rychle prfibyvat. Diky CNB maji
dnes vsichni pristup k okamzitym platbdm a mohou tak platit rychle a digitdlne. Mysleme ale vice na
budoucnost, viziondrsky. Je redlné, ze si v budoucnu bude mozné za koruny snadno koupit
tokenizovany cCesky dluhopis - a nejen to. Jednim klepnutim espresso, druhym investice pro uspory:
napriklad dluhopis nebo jiné aktivum, které dosud byvalo spiSe pro veétsi investory. Jako centrdlni

banka si chceme tuto cestu otestovat,” vysvétlil guvernér.

Cilem je ziskat praktickou zkuSenost s technologiemi zalozenymi na blockchainu, které mohou
v budoucnu zasadné ovlivnit fungovani financniho a platebniho systému. V radmci testovaciho
portfolia CNB provéii cely fetézec procesti spojenych s ndkupem, drzenim a spravou digitalnich
aktiv - od technické spravy kli¢u a vicetroviiovych schvalovacich postupl pres krizové scénare
a bezpecnostni mechanismy az po provérovani souladu s AML.

Portfolio je rozdéleno do nékolika ¢asti: vedle bitcoinu bude zahrnovat také testovaci investici ve
formé USD stablecoinu a tokenizované depozitum provedené na blockchainu. Diky této strukture
muze CNB porovnat rizné typy digitélnich aktiv a jejich odli$né vlastnosti. Ovéii si také, jak je
realizovat v obchodni praxi, vyporadavat a jakym zptisobem o nich uctovat ¢i auditovat jejich drzbu.
Dulezitym prvkem je rovnéz udrzeni a rozvoj interni expertizy - realna zkusenost umozni
zameéstnancum ziskavat a predavat know-how napric tymy.

Drzba digitalnich aktiv je v rdmci testovaciho portfolia oddélena od devizovych rezerv a nema zadny
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vliv na schopnost CNB provéadét pripadné devizové intervence ¢i ovliviiovat ménovou politiku. Nakup
portfolia byl realizovéan jako trzni operace v rdmci béznych finanénich aktivit CNB mimo devizové
rezervy a vzhledem k jeho margindalni velikosti nebudou mit jeho pripadné cenové vykyvy vliv na
hospodafeni CNB.

Celkovy objem pro porizeni portfolia je stanoven na 1 mil. USD, jeho hodnota i slozeni portfolia se
muze v prubéhu testovani ¢astecné meénit s ohledem na provadéné testovaci operace a trzni vyvoj
ceny bitcoinu. Celkovy objem vSak nebude aktivné navySovan. ,Je nutné zduraznit, Ze hodnota
bitcoinu miZe vyrazné kolisat. Bez znalosti vysokého rizika by Zddny investor nemél bitcoin
kupovat,” upozornil guvernér.

CNB Lab

Centralni banka sou¢asné spustila novy projekt inova¢niho hubu CNB Lab, ktery mé zastresit
testovani technologii a trendd, jez mohou v budoucnu ovlivnit fungovéni finan¢niho trhu a provadéni
ménové politiky. Pod kiidly CNB Lab bude vedle testovani digitalnich aktiv a blockchainovych reseni
probihat také zkouS$eni nastroji umélé inteligence, podpora inovaci v oblasti platebniho styku,
véetné okamzitych plateb, a dalsi projekty spojené s digitalizaci financniho sektoru.

,CNB Lab md byt platformou, na které budeme shromazdovat nase zkusenosti a poznatky z testovdni
novych technologii a trendi. Vedle blockchainu a digitdlnich aktiv se zamérime také na ndstroje
umeélé inteligence a inovace v oblasti platebniho styku. Jde o to, abychom méli praktickou zkusenost,
odbornou kapacitu a byli tak co nejlépe pripraveni na to, co prinese budoucnost,” ekl guvernér CNB
Ales$ Michl.

Jakub Holas
reditel odboru komunikace

Doplnujici otazky a odpoveédi
1. Pro¢ CNB nakupuje digitalni aktiva?

Cilem portfolia je ziskat praktickou zkusenost s drzenim digitalnich aktiv a zavést a ovérit procesy,
které jsou v souvislosti s tim nezbytné. V ramci testovaciho portfolia CNB provéii cely fetézec
procesu spojenych s nakupem, drzenim a spravou digitélnich aktiv - od technické spravy klicu

a viceuroviovych schvalovacich postupl pres krizové scénére a bezpec¢nostni mechanismy az po
provérovani souladu s AML.

2. Neznamena to zménu strategie spravy devizovych rezerv CNB?

Ne. Devizové rezervy se neméni. Drzba digitalnich aktiv je v rdmci testovaciho portfolia oddélena od
devizovych rezerv a nemé zadny vliv na schopnost CNB provadét piipadné devizové intervence ¢&i
ovlivilovat ménovou politiku. Nakup byl realizovan jako trzni operace v ramci béznych finané¢nich
aktivit CNB mimo devizové rezervy.

3. Proc jste nakonec nekoupili bitcoin do devizovych rezerv?

Z pohledu centralni banky povazujeme za vhodné pristoupit k testovani a detailnimu vyhodnocovani
digitalnich aktiv. Teoreticky je sice mnoho znamo, teprve praxe vsak casto odhali detaily a obtize
kazdodenni operativy. Testovani by mélo CNB umoznit 1épe porozumét moznostem technologii
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spojenych s bitcoinem a blockchainem, ale také jejich omezenim a rizikiim.
4, Jak velka je investice a planujete dalsi?

Celkovy objem testovaciho portfolia je 1 mil. USD. V jeho rdmci budou probihat operace mensiho
rozsahu, aby se ovérila provozni pripravenost v ruznych trznich situacich a udrzela pripravenost
CNB na tomto trhu provadét transakce. Z tohoto divodu se jeho sloZeni miiZe v prib&hu testovani
¢aste¢né ménit s ohledem na provadéné testovaci operace, rovnéz muze kolisat i jeho hodnota

s ohledem na trzni vyvoj. Celkovy objem vSak nebude aktivné navySovan.

Vzhledem k marginalni velikosti testovaciho portfolia nebudou mit jeho pripadné cenové vykyvy vliv
na hospodaieni CNB.

5. ProcC potrebujete testovaci portfolio, nestaci analyzy , na papire”?

Digitalni aktiva maji sva specifika (custody, on-chain procedury, vyporadani, auditni stopa), ktera
nelze plné otestovat bez reélné, byt malé expozice. V ramci testovaciho portfolia CNB provéti cely
Iretézec procesu spojenych s nakupem, drzenim a spravou digitalnich aktiv - od technické spravy
kli¢u a vicetroviovych schvalovacich postupl pres krizové scénare a bezpec¢nostni mechanismy az
po provérovani souladu s AML. Dulezitym prvkem je rovnéz udrzeni a rozvoj interni expertizy -
realna zkusenost umozni zaméstnancim ziskavat a predavat know-how napric tymy.

6. Je to v souladu se zakonem o CNB?
Operace s digitalnimi aktivy/bitcoinem lze provadét na zakladé § 32 zékona o CNB, ktery stanovi, Ze:

Ceska néarodni banka je opravnéna k plnéni svych tkoll provadét obchody na finanénim trhu,
zejména:

a) vést ucty bank, pobocek zahrani¢nich bank, sporitelnich a tvérnich druzstev a prijimat jejich
vklady,

b) obchodovat s investi¢nimi nastroji a dalSimi cennymi papiry, devizovymi hodnotami, drahymi kovy,
pohledavkami a dal$imi aktivy formou ndkupu a prodejt, repo obchodu, vkladu, vypujcek, zaptjcek
nebo terminovanych obchodu,

c) provadét uvérové operace.

CNB dospéla k zavéru, Ze bitcoin lze povaZzovat obecné za aktivum ve smyslu pismene b). Nicméné
za klicové se povazuje posouzeni splnéni dalsi podminky uvedené v ivodni vété ustanoveni, a sice ze
toto aktivum je obchodovano na financnim trhu. Pojem ,financni trh” sice neni v ceském pravnim
zahrnuje vSechny podkategorie trhii, a o tom, ze se digitalni aktiva v soucasnosti obchoduji na
Jfinan¢nim trhu”, nemuze byt pochyb.

V obecné roviné je nékup opren rovnéZ o ustanoveni § 40 zdkona o CNB, ktery opraviiuje CNB

k provadéni investicni a obchodni ¢innosti v rozsahu nezbytném pro zajisténi jejich Cinnosti. Nakup
testovaciho portfolia je dale rovnéZ v souladu s § 47a, ktery ukladd CNB povinnost nakladat

s vlastnim majetkem s odbornou péci. Testovaci nakup slouzi k soubézné podpore plnéni vicero
tikoldl centralni banky uvedenych v § 2 zdkona o CNB, zejména tikolti v oblasti dohledu, finanéni
stability, resp. bezpe¢ného fungovani finanéniho systému a neprimo téz v oblasti ménové

politiky. PFimé nakupy digitalnich aktiv/bitcoinu jsou tedy v souladu se zakonem o CNB.
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