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Diky rozlozeni splatnosti dluhopisu mohou dluhopisova portfolia nabidnout jistou miru
stability a prizpuisobit se ménicim se podminkam (prostrednictvim pravidelnych penéznich
toku). To investorum pomaha udrzet sviij smér bez ohledu na pohyby urokovych sazeb.

Investori mohou pomoci ETF fondu s definovanou splatnosti vytvaret dluhopisova portfolia, ktera
mohou pomoci zajistit urcitou stabilitu bez ohledu na pohyb sazeb. ETF fondy BulletShares UCITS
kombinuji vyhody dluhopist a ETF fond{ a usnadnuji vytvareni nakladové efektivnich,
diverzifikovanych portfolii v riznych ¢asovych horizonech.

S tim, jak se trh vyviji, se investori do dluhopist obraceji ke strategiim, které nabizeji jak odolnost,
tak flexibilitu. Dluhopisova portfolia pouzivajici riznou maturitu, zejména s vyuzitim ETF fonda s
definovanou splatnosti, se staly efektivnim zptisobem, jak ridit irokové riziko, zvysit diverzifikaci a
podporit dlouhodobé vynosové cile.

Proc¢ zvazit dluhopisové portfolio s ruznou splatnosti?

,Bond ladders”, portfolia dluhopist s rozlozenymi daty splatnosti, pomohou zvysit diverzifikaci,
poskytnout flexibilitu, co se tyCe cash flow, a mohou také snizit expozici vici volatilité urokovych
sazeb. Jakmile kazdy dluhopis dojde ke splatnosti, vynosy mohou byt reinvestovany za aktualni sazby
nebo pouzity k dosazeni konkrétnich financnich cilt, jako je odchod do dichodu nebo vétsi nakupy.

Investori do dluhopisu celili kolisavému prostredi irokovych sazeb, které prineslo do portfolii vice
volatility, ktera byla nezadouci. Vzhledem k pokracujici nejistoté ohledné urokoveé politiky
amerického Federalniho rezervniho systému, inflace a geopolitické situaci hledaji investori do
cennych papiru s pevnym vynosem stabilitu.

Neni proto prekvapenim, ze se obraceji k ETF s jasné definovanou splatnosti a k tomu, jak je lze
pouzit k vytvoreni efektivnich dluhopisovych portfolii, kterd prinesou predvidatelnost do jejich toka
prijmu.

Vyuziti ETF s definovanou splatnosti pro , bond laddering”

ETF s definovanou splatnosti, jako je rada spolec¢nosti Invesco BulletShares UCITS ETF, nabizeji
efektivni zpusob sestaveni sekvenc¢nich portfolii. Tato ETF obsahuji diverzifikovany ko$ dluhopist,
které jsou splatné v konkrétnich letech, a kombinuji tak vyhody jednotlivych dluhopist s pohodlim,
diverzifikaci a likviditou ETF.

Na rozdil od tradi¢nich dluhopisovych fonda, které obvykle udrzuji konstantni dobu trvani a jsou
citlivéj$i na zmény trokovych sazeb, ETF BulletShares umoznuji investortm:

« Prizplsobit profily splatnosti tak, aby odpovidaly finan¢nim cilim

¢ Snizit irokové riziko drzenim dluhopist az do splatnosti



* Reinvestovat vynosy s potencialné vyssimi vynosy, kdyz arokové sazby stoupnou
* Udrzet dluhopisy s vySsim vynosem, kdyz trokové sazby klesnou

Jak funguji dluhopisova portfolia - hypoteticky priklad:

Pouze pro ilustracni ucely.

Uvazujme dluhopisové portfolio s riznou splatnosti v letech 2026 az 2031 sestavené z ETF
BulletShares. Kazdy rok, jakmile ETF dospéje ke splatnosti, 1ze vynosy reinvestovat do nového ETF s
pozdéjsi splatnosti, ¢imz se zachova struktura portfolia a prizpusobi se aktualnimu trokovému
prostredi.

S dluhopisovymi portfolii mohou investori v pripadé ristu urokovych sazeb reinvestovat vynosy ze
splatnych dluhopisu do novych dluhopist s vy$$imi sazbami. Pokud naopak sazby klesaji, mohou se
investori rozhodnout reinvestovat mensi ¢ast vynosu ze splatnosti do novych dluhopist s nizsimi
sazbami, potencialné v o¢ekavani atraktivnich vynost v budoucnu. A protoze dluhopisova portfolia
typu ladders zahrnuji dluhopisy zakoupené v ruznych ¢asech, mohou investori stale tézit z drzeni
dluhopist, které byly zakoupeny v dobé vyssich sazeb.

Vyuziti ETF BulletShares v dluhopisovych portfoliich

Investice do rtznych splatnosti ETF BulletShares UCITS umoznuje investorim vytvorit ndkladové
efektivni, diverzifikované portfolio pro rizeni irokového rizika a penéznich toka. Nabidka spoleCnosti
Invesco zahrnuje cilenou expozici vici americkému dolaru (s tfidami akcii zajiSténymi vuci britské
libre pro ty, kteri chtéji zmirnit ménové riziko) a investi¢nim korporatnim dluhopisum v eurech se
splatnosti v rozmezi od roku 2026 do roku 2030.

At uz chtéji investori se svym dluhopisovym portfoliem dosdhnout ¢ehokoli, rada ETF BulletShares
od spolecnosti Invesco muze nabidnout pohodlnd a nakladové efektivni reSeni, ktera pomohou
vynosovych cili.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - poboc¢ka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH - jsou soucasti Invesco Ltd., spolecnosti pro
spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31. rijnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investi¢ni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, ze se prognozy uskutecni podle predpokladu.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spoleénost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem. Red Oak ID: 1958016

Pro vice informaci kontaktujte:

Eliska Krohova



Crest Communications, a.s.
Ostrovni 126/30

110 00 Praha 1

gsm: + 420 720 406 659

e-mail: eliska.krohova@crestcom.cz

http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5867


http://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5867

