Guvernér Ales Michl patri podle Global
Finance mezi top 3 nejlepsi centralni bankere
v EU za rok 2025

20.10.2025 - | Ceska narodni banka

Mezinarodni magazin Global Finance zaradil guvernéra Ceské narodni banky Alese Michla
mezi nejlépe hodnocené centralni bankére roku 2025 se znamkou A- v kazdorocnim
Zzebricku Central Banker Report Cards. Centralni bankéri jsou hodnoceni podle toho, jak se
jim dari naplhovat mandat své instituce - zejména tedy ménovou politiku a financ¢ni
stabilitu. Sleduje se také, jak dokazou vysvétlovat své kroky a zda je jejich instituce
transparentni a nezavisla na politické reprezentaci.

Ze zastupcl EU se v celosvétovém zebricku s hodnocenim A+, A nebo A- umistil pouze guvernér
Dénské narodni banky, prezidentka Evropské centralni banky a guvernér CNB.

Slavnostni predani ocenéni probéhlo v sobotu 18. rijna ve Washingtonu, D.C., v rdmci vyrocniho
zasedani Mezinarodniho ménového fondu a Svétové banky. Guvernéra na ceremonialu zastoupila a
cenu prevzala viceguvernérka Eva Zamrazilova.

Podle Global Finance byl uplynuly rok pro centralni banky plny nejistot. Svétova ekonomika se
potykala s kombinaci zpomalujiciho rustu, obchodnich valek a pretrvavajicich inflacnich tlaku. Velké
centralni banky zaroven zvolily rozdilné pristupy - americky Fed zacal snizovat sazby, zatimco ECB,
Bank of England nebo Bank of Japan radéji vyckavaly.

Pri prilezitosti ocenéni poskytl guvernér Ales Michl ¢asopisu Global Finance rozhovor, v némz se
ohlizi za uplynulymi tfemi lety. ,Nezménili jsme jen strategii, ale i filozofii,” uvedl. KdyZ nova
bankovni rada nastupovala, dosahovala inflace 17,5 %. Nova strategie byla postavend na vyssich
sazbdach po delsi dobu a na politice silné koruny, ktera zlevnila dovoz energii a surovin a pomohla
stlacit inflaci zpét ke 2 %. ,Nékdy méné znamenad vice - stabilita, trpélivost, divéryhodnost,” dodal
guvernér. V rozhovoru hovori také o vétsi diverzifikaci devizovych rezerv smérem k akciim a zlatu a
o vizi centralni banky, ktera bude dohliZet na finanéni trh s vyuzitim umeélé inteligence.

Central Banker Report Cards 2025
Hodnoceni na urovni A

Centralni banky se pripravuji na inflacni rizika roku 2026,
ale neshoduji se na jejich reseni

Slovem, které nejlépe vystihuje stav globalni ekonomiky napri¢ kontinenty, je nejistota. Velmi silné ji
pocituji podnikatelé, ale nejvice se projevuje v rozhodovani centralnich bankért. Ménové autority
pusobi v prostredi, kde je vyvoj rustu, obchodu a inflace stéle obtiznéji predvidatelny, coz je nuti k
opatrnosti. Centralni banky tak provadéji ménovou politiku ve velmi nejisté situaci, pricemz pouzivaji
rozdilné pristupy a reaguji na protichtidné trendy, a ¢asto proto jen s obtizemi predvidaji dusledky
nahlych zmén v globalnim hospodarském usporadani. Pravé v tomto prostredi provedl ¢asopis Global
Finance své 31. kazdoro¢ni hodnoceni centrélnich bankért, do kterého zahrnul 105 zemi.

Velké Cast turbulenci mé pavod v lednu, kdy byl Donald Trump uveden do uradu prezidenta


https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/autorske-clanky-rozhovory-s-predstaviteli-cnb/Guverner-Ales-Michl-Nova-filozofie-prinasi-vysledky/

Spojenych statu. Jeho predvolebni rétorika brzy presla v exekutivni opatfeni a rozsahlé zavadéni cel,
nahlé obraty a neustalé stridani politik, které dominuji mezinarodnim ekonomickym diskusim.
Zatimco zemé s omezenou obchodni expozici vi¢i USA mohou pocitovat méné bezprostrednich Soku,
vSechny jsou ovlivnény jejich druhotnymi dopady. Globélni dodavatelské retézce, komoditni trhy a
preshranicni toky investic zustavaji nestabilni, coz komplikuje praci centralnich bank po celém svété.

Ménova politika samozrejmé zavisi na relativné jasném vyhledu rastu a cen. Cla vSak vnaseji
volatilitu do obou oblasti: mohou oslabit obchod a investice, podkopat divéru podnikl a zaroven
zvysit inflacni tlaky prostrednictvim vy$$ich naklada na dovoz. Toto dvoji riziko - kombinace
sldbnouci aktivity a rostoucich cen - stavi centralni banky do obtizné pozice, kdy si nejsou jisté, zda
ménovou politiku zprisnit a branit tak cenovou stabilitu, nebo ji uvolnit a podporit rast. Dusledkum
cel tak nakonec Celi i zemé, na které nejsou celni opatreni uvalena primo, protoze vyvoj ve dvou
nejvétsich svétovych ekonomikéch - USA a Ciné - se prenasi do globalniho systému a predstavuje
vyzvu pro tradicni nastroje ménové politiky.

Rozdilnost pristupt centralnich bank jiz mizeme pozorovat. V zari americky Federalni rezervni
systém obnovil cyklus uvoliiovani ménové politiky prvnim snizenim sazeb od prosince 2024, ¢imz se
odlisil od vétsiny ostatnich hlavnich centralnich bank, které nechéavaji sazby beze zmény. Fed
naznacil dalsi snizeni v rijnu a prosinci, pri¢emz jako hlavni davod uvedl oslabujici trh prace. Trhy
nyni zacenuji dalsi uvolnéni o 50 bazickych bodl do konce roku. Bank of Canada poté snizila sazby
na 2,5 %, coz je nejnizsi uroven za posledni ti roky, a to rovnéz v reakci na slaby trh prace. Trhy s
40% pravdépodobnosti ocekavaji dalsi snizeni sazeb pristi mésic.

Naopak Bank of England a Bank of Japan ponechaly sazby beze zmény, stejné jako Evropska
centralni banka, kterd naznacila, Ze jeji cyklus snizovani sazeb se muze blizit ke konci. Rizikem vSak
zustava, ze centralni bankéri mohou v roce 2026 ¢elit obnovenym infla¢nim tlakim.

»Tohle je teprve zaCatek a [americky Fed] se nyni plné zaméruje na podporu trhu prace a signalizuje
velmi agresivni cyklus snizovani sazeb v roce 2025. Hlavni poselstvi je jasné: rust a zaméstnanost
maji prednost, i kdyby to znamenalo tolerovat v kratkodobém horizontu vyssi inflaci,” uvedl Olu
Sonola, vedouci vyzkumu americké ekonomiky ve spolecnosti Fitch Ratings. ,Prozatim Fed v
podstaté komunikuje, ze se bude vyssi inflaci zabyvat, az se v roce 2026 skute¢né projevi.
Pozoruhodna je absence konsenzu ohledné roku 2026. Nejednotny nazor na ménovou politiku
naznacuje, ze Fed se muZe na zaCatku pristiho roku opét ocitnout v rezimu vyckavani, kdy bude
reagovat na infla¢ni rizika podle jejich vyvoje, nikoli preventivné.”

METODIKA

Redaktori casopisu Global Finance s prispénim expertu z finan¢niho sektoru hodnoti predni centralni
objektivnich i subjektivnich kritérii a vztahuje se na obdobi od 1. ¢ervence 2024 do 30. ¢ervna 2025.
Guvernér musi byt ve funkci alespon jeden rok, aby mohl byt klasifikovan. Centralni bankéri ze zemi,
které prochéazeji hlubokymi konflikty, nejsou zahrnuti kvuli nedostatku informaci. Pouzity algoritmus
zajistuje konzistenci hodnoceni napri¢ zemémi. Interni hodnotici vzorec zohlediiuje ménovou
politiku, dohled nad finan¢nim systémem, programy nakupu aktiv a prodeje dluhopist, prognézovani
a komunikaci, transparentnost, politickou nezavislost a ispésnost pri plnéni narodniho mandatu
(ktery se v jednotlivych zemich lisi).
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