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Cesky energeticky trh proziva situaci, ktera jesté nedavno ptsobila témér nepredstavitelné.
Rychle pribyva hodin, kdy ceny elektriny padaji hluboko pod nulu. Rekord padl 11. kvétna
2025, kdy se cena elektriny propadla na 224 EUR za megawatthodinu (pres -5 000 K¢ za
MWh)[1]. V tu chvili trh doslova platil domacnostem a firmam se spotovymi tarify za
spotrebu. Majitel elektromobilu s kapacitou baterie 60 kWh tak mohl za jedno nabiti doma
dostat az 300 korun.

V roce 2024 dosahl pocet hodin se zapornymi cenami elektriny hodnoty 314, coz predstavuje narust
0 134 % oproti 134 hodindam v roce 2023. [2]. Rok 2025 pritom bude pravdépodobné jesté
extrémnéjsi: uz béhem prvnich péti mésict padl novy rekord a analytici o¢ekéavaji, ze pocet
zapornych hodin letos presahne hranici 400.

Vyroba jede, penize mizi

Za timto jevem stoji predev$im obrovsky boom fotovoltaiky. Ceska republika béhem roku 2024
pridala témér 1 GW instalovaného vykonu, ¢imz se celkova kapacita blizi 4,64 GW. Od dubna do
srpna pak negativni cenové hodiny predstavovaly dokonce kolem 15 % veskeré solarni produkce.
,Soucasnd situace jasné ukazuje, Ze obnovitelné zdroje nemohou existovat izolované. Bez flexibilnich
technologii pro akumulaci a regulaci spotreby se jejich potencidl nejen nevyuzije, ale zacne vytvdret
vyznamné ekonomické ztrdty,” vysvétluje Martin Pacovsky, investi¢ni reditel fondu ARETE Energy
Transition.

A zdaleka nejde jen o penize. ,Pokud se situace nezméni a disproporce mezi vyrobou a spotrebou ddl
porostou, stabilita doddvek elektriny bude vdzné ohrozena. Blackouty se prestanou jevit jako
teoretickd moznost a stanou se redlnym rizikem,” varuje Pacovsky.

Evropa na energetické houpacka

Energeticka volatilita ovSem neni jen ¢eskou specialitou. V Némecku zaznamenali v roce 2024
dokonce 457 hodin se zapornymi cenami, coz je 0 52 % vice nez o rok drive[3]. Jen v kvétnu 2025
nejvétsich extrému ale doslo opét v Cesku, kdyZ 11. bfezna 2024 cenovy signal v rdmci platformy
PICASSO propadl az na —1 900 EUR za MWh[4].

LEnergeticky trh se chovd jako giganticky zesilovac. Kazdy sebemensi prebytek nebo nedostatek
vyroby vede ke skokovému cenovému extrému. Pritom stdle chybi potrebnd flexibilita, a to navzdory
rostoucim investicim do bateriovych systémi,” upozoriiuje Pacovsky.

Flexibilita je nova nutnost



Evropska komise v breznu 2025 schvélila ¢esky dota¢ni program ve vysi 279 miliont eur na vystavbu
bateriovych tlozist o celkové kapacité 1,5 GWh[5]. To by mélo odpovidat zhruba 150 tisicim
domadcnosti s vlastnimi bateriemi. Ale i tato kapacita je podle odbornikii pouhym zac¢atkem, protoze
béhem solarni Spicky vznikaji denné prebytky ve vysi nékolika gigawatthodin. Bez rozsahlé investice
do flexibility hrozi, Ze obnovitelné zdroje za¢nou paradoxné ohrozovat samy sebe.

Pravé proto ARETE Energy Transition investuje predevsim do inteligentnich plynovych
kogeneracnich jednotek, které vyrabéji elektrinu ve Spickach a dodavaji energii, kdy je na trhu
nejpotrebnéjsi. ,Energetika se méni z jednoduchého principu '¢cim vice, tim lépe' na mnohem
komplexnéjsi systém, kde jsou rozhodujici prave flexibilni reseni. Kazdy dalsi megawatt soldrni
energie bez schopnosti jejiho efektivniho vyuziti je nejen nevyuzitym prebytkem, ale stdle castéji
také ztrdtou,” uzavira Martin Pacovsky.
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O skupiné ARETE:

Investicni skupina ARETE je od roku 2014 profesiondlnim spravcem aktiv, ktery realizuje investic¢ni
reSeni pro institucionalni a kvalifikované investory ve dvou zdkladnich strategiich zamérenych na
nemovitosti a energetickou transformaci. Zakladem investicnich strategii skupiny je nastaveni a
dodrzovani investi¢nich cykla aktiv a investiCnich produktt. Soucéasti ispésné historie jsou dva jiz
uzavrené investicni fondy, které byly vyplacené s nadstandardnim vynosem. V soucasnosti skupina
spravuje fond ARETE INDUSTRIAL zaméreny na investice do kvalitnich pramyslovych nemovitosti a
nove také fond ARETE ENERGY TRANSITION, ktery sméruje investice predevsim do flexibilnich
zdroju energie. Oba fondy jsou otevreny pro investovani pouze kvalifikovanym investorum. Vice
informaci najdete na www.arete.eu.
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