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Prestoze vysoka inflace dopada na firmy i domacnosti, letos cesky HDP jesté
nezanedbatelné vzroste, a to i pres vysoké naklady na energie. Pristi rok vsak bude
ekonomika stagnovat a zastavi se prumysl, ktery obvykle byva jejim tahounem. I kdyz bude
rust cen v prubéhu pristiho roku zpomalovat, pomérné vysoka inflace bude charakterizovat
i cely rok 2023. Predpokladem predikce je stabilita dodavek energii a funkcni systém jejich
cenovych stropu. Vyplyva to vysledku Komorové narodohospodarska prognozy.

Stagnace ekonomiky bude déna predevSim dvéma protismérnymi faktory - pozitivni prispévek
zahrani¢niho obchodu bude kompenzovan zménou stavu zasob. Navzajem se vyrusi i nepatrné vyssi
spotreba vlady a naopak nizsi spotreba domacnosti. Prestoze Hospodarska komora ocekava jeji
mirny meziro¢ni narast, tvorba hrubého fixniho kapitalu rust HDP nezajisti. Neprili$ silnd koruna
sice nebude vyraznéji tlumit importovanou slozku inflace (vysoké ceny dovazenych vstupu), zato vSak
bude plsobit proexportné.

Pres silnou migracni vinu a propousténi v podnikatelském sektoru v dusledku pokracujicich vysokych
cen energii a dal$ich vyrobnich vstupt bude nadéle pokracCovat previs poptéavky po pracovni sile nad
jeji nabidkou, vCetné strukturalnich nerovnovéh. Stale napjaté situace na trhu prace povede k rustu
nominalnich mezd, redlné se vSak mzdy snizi. Redlny pokles mezd sice negativné zasahne obyvatele,
ale zéroven bude pusobit protiinflacné.

Puvod 10% miry inflace bude jak externi (ceny energii, materialt, soucastek a dal$ich vstupt), tak i
domaci - vyznamnou roli sehraje extenzivni fiskalni politika, zejména vysoké mandatorni a
kvazimandatorni vydaje statniho rozpoctu (duchody a dalsi socidlni davky a platy zaméstnancu
verejného sektoru).

Kompenzacéni opatreni pro podnikatele by mohly byt kryty novymi prijmovymi tituly statniho
rozpoCtu. Na druhé strané soubéh odvodi z trznich prijmia a dané z neoCekavanych zisku muze vést
k presunu nékterych velkych firem do zemi s priznivéjSim danovym zatizenim. Rizikem je i nizsi
intenzita a efektivita domacich kompenzacnich opatreni ve srovnani s ocekavanou statni podporou v
Némecku, dalSich Clenskych statech EU ale i v USA. To pres ocekdvanou spise konzervativni
ménovou politiku (nepiedpokléadéme soustavné masivni intervenéni ndkupy koruny ze strany CNB)
nezvys$i konkurenceschopnost ¢eského prumyslu a zeslabi jeho investi¢ni moznosti, coz prispéje ke
stagnaci prumyslu v pristim roce.

Nejistoty ohledné dalSiho vyvoje Ceské ekonomiky jsou dany nejen nejistotou ohledné dalSiho vyvoje
valecného konfliktu na Ukrajiné a souvisejici dostupnosti a efektivni ceny energetickych vstupu. K
tlumeni hospodarského vyvoje prispéje i reakce podnikatelského sektoru na implementaci



klimaticko-energetickych plant EU a na praktické zavadéni evropské regulace spojené s udrzitelnou
spravou a rizenim spolecnosti a s nalezitou péci v dodavatelskych retézcich.

Pti piipravé Komorové narodohospodarské progndézy Hospodaiska komora CR vyuzila mj. vystupy z
vlastnich Setreni ve své vice nez 16tisicové Clenské zékladné. Posledni letosni Setreni o kondici a
o&ekavanich podnikatelského sektoru CR probéhlo v prvni poloviné listopadu. Zpétnou vazbu o
soucasném a otekavaném vyvoji ekonomiky Hospodarska komora CR déle ziskava v ramci svych 25
odbornych sekci, sdruzujicich podnikatele a experty k dané problematice, na setkénich zastupct
Hospodérské komory CR s ¢elnymi predstaviteli firem v jednotlivych krajich nebo napt. v rdmci
komorové poradny.
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