DIGITALNI AKTIVA: JE BITCOINOVA BYCI
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Zatimco americké akcie s velkou trzni kapitalizaci vzrostly od voleb (az do 28. iinora) o 3,4
%, bitcoin v tomto obdobi stoupnul o 21,8 %.

Prestoze letos$ni rok zacal pro kryptomény kolisave, navzdory politickym udélostem, jako je narizeni
prezidenta Trumpa o zrizeni narodni kryptorezervy, ocekavame v roce 2025 pozitivni vykonnost.

,Kryptomeny jsou podle naseho ndzoru neumérné ovliviiovdny sirsimi makro podminkami a ndladou.
americkych volbdch, privétivéjsiho postoje investoru ke kryptoméndm a trzniho prostredi, které se
vzhledem ke sniZovdni sazeb centrdlnimi bankami a normdInéjsimu globdlnimu ristovému prostredi
jevi kladné,” rika Ashley Oerth a dodava: ,My ddle ukazujeme pét faktortl, které naznacuji, ze
kryptomény mohou i v roce 2025 zaznamenat pozitivni vykonnost.”

1. Do vlady v USA nastoupili politici, kteri jsou ke kryptoménam vstricni

Prezident Donald Trump signalizoval radu politik priznivych pro krypto, véetné svého prani vytvorit
strategickou bitcoinovou rezervu a dosazeni tvurcu politiky priznivych pro krypto do Komise pro
cenné papiry (SEC) a Komise pro obchodovani s komoditnimi futures (CFTC), dvou klicovych
americkych regulacnich organt pro oblast krypto. Vzestup podpory digitalnich aktiv méa vSak $irsi
zéklad nez jen prezidenta. Podle skupiny podporujici krypto prumysl bylo ve volbach v roce 2024 do
Snémovny reprezentantll a Senatu zvoleno 294 pro-krypto kandidatl z obou stran.

To bude s nejvétsi pravdépodobnosti znamenat vyrazny odklon od pristupu Bidenovy administrativy,
ktera se k digitdlnim aktivim stavéla obecné nepratelsky. Napriklad Komise pro cenné papiry a
burzy (SEC) pod vedenim predsedy Garyho Genslera vedla radu pripadu proti kryptopodnikiim, aniz
by upresnila rdmec, podle kterého postupovala, ¢imz si vyslouzila nepopulérni oznaceni ,regulace
vynucovanim” pristupu k politice. Sdm Biden se obecné stavél proti kryptoménam a navzdory
podpore obou stran se postavil proti ndvrhu zdkona o finan¢nich inovacich a technologiich pro 21.
stoleti (FIT21).

Klicovym bodem pritom byl SAB 121, bulletin SEC zverejnény v roce 2022, ktery stanovil prisné
pozadavky pro verejné obchodované instituce, které jménem klientt drzi v ischové digitalni aktiva.
SAB 121 nutil tyto instituce, aby tato aktiva evidovaly ve svych rozvahach, coz vyvolalo regulatorni
kapitélové pozadavky a fakticky vyloucilo vétsinu bank z ucasti v ekosystému digitalnich aktiv.

Vzhledem k neexistenci bankovnich reseni pro tschovu se mnozi investori do kryptomén misto toho
obratili na mnoha nakladna (a nékdy nespolehliva) reSeni. Pod novym vedenim Komise pro cenné
papiry a burzy (SEC) byl SAB 121 zruSen, coZ otevrelo dvere dalSim velkym institucim k poskytovani
reSeni uschovy v oblasti digitalnich aktiv.

S tim, jak se postoj USA k digitalnim aktiviim vyviji, predpokladame, ze digitdlni aktiva prijme vétsi
skupina investort, coz muze pomoci podporit by¢i trh s kryptoménami.

2. Investovani do kryptomén je stale snazsi

Rok 2024 prinesl spusténi spotovych bitcoinovych ETF v USA a Hongkongu, coz pomohlo podporit



Cisté toky ve vysi 34,6 miliardy USD. V roce 2025 mohou dalsi zemé povolit spotové ETF SirsSimu
okruhu investoru a dal$i kryptomény mohou byt snadnéji dostupné prostrednictvim produktt ETF.
Predpoklada se, Ze s tim, jak bude vice produkti dostupnych Sir§imu okruhu investort, budou ceny
kryptomén ziskavat.

3. Vnimani bitcoinu se meéni

S rustem trzni kapitalizace bitcoinu se postoje investort k nejvétsi kryptoméné nadale vyvijeji.
Spusténi spotovych bitcoinovych ETF v USA v lednu 2024 znamenalo klicovy milnik, protoze nejvétsi
kapitalovy trh na svété poskytl investorim snadny vstup do expozice viéi bitcoinu (a pozdéji i
etheru). Napriklad v USA investori od 11. ledna 2024 alokovali do spotovych bitcoinovych ETF jiz 37
miliard dolarti, coz ke konci roku 2024 predstavuje aktiva ve vysi 95,4 miliardy dolaru. Srovnejme to
treba s ETF na zlato, jejichz aktiva dosahuji 142,6 miliardy dolar.

4. Trzni prostredi vypada naklonéné kryptu

Nizsi sazby v USA, eurozdéné, Spojeném kralovstvi a dalSich vyznamnych ekonomikéch naznacuji, ze
rok 2025 muze byt na globalnich trzich rokem rizikovym. N&s vyhled na rok 2025 skute¢né
uprednostiuje cykliCtéji orientované ¢asti trhu, véetné akcii a tvért. Na tomto pozadi budou
pravdépodobné podporovany kryptomény, které byvaji vyrazné ovliviiovany situaci v
makroekonomice.

5. Tokenizace nabira na sile

Tokenizace znamena urcitou ¢ast v blockchainu ve formé tokenu, coz prinasi vyhody pri sprave
informaci a ischové a vyméné aktiv. Domnivame se, ze dne$ni finan¢ni systém muze prostrednictvim
tokenizace realizovat radu vyhod, jako je sniZeni rizika protistrany, rychlejsi platby a vyporadani a
lepsi prizpusobeni investi¢nich zkuSenosti klientd.

V poslednich péti letech se jiz rozbéhly pilotni projekty digitalnich mén centralnich bank a
tokenizace aktiv, véetné tokenizovanych fondu penézniho trhu, tokenizovanych dluhopist a
tokenizovanych nabidek na soukromych trzich. Vlada Spojeného kralovstvi planuje béhem pristich
dvou let poprvé vydat tokenizované zlaté dluhopisy. V eurozoné se Evropska centralni banka
pripravuje na zavedeni digitalniho eura, které by mélo usnadnit tokenizované pripady pouziti.
Predpokladame, Ze s rostoucim prijetim této technologie by z toho mohly tézit i kryptomény.

Na vIné blockchainu se veze i ETF Invesco CoinShares Global Blockchain UCITS, které je dostupné v
Ceské republice.

2025: Rok, ktery je treba sledovat

Celkoveé predpokladame, ze kryptomény budou i v roce 2025 trhat nové rekordy, a to diky lepsi
srozumitelnosti regulace a privétivéj$imu postoji politikd. Stejné jako v minulosti by bitcoin a dalsi
kryptomény mohly vyrazné tézit z pozitivnich zprav (viz napriklad chovani cen kryptomén v
souvislosti s Trumpovym volebnim vitézstvim, ozndmenim Trumpovy volby predsedy Komise pro

cenné papiry a burzy a povolenim spotovych ETF na bitcoin a ether v USA), k ¢emuz by mohlo
prispét ocekavané zvyseni chuti riskovat na Sirokém trhu.

Varovani pred riziky
Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvim.

To mize byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou



investovanou ¢astku. Minula vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.
Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcena pouze pro odborny tisk. Tento dokument md pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktualnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou souc¢asti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
f{jnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazu nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investiéni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zéstupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, ze se progndzy uskutecni podle predpokladu.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spoleénost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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