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CR: Prazska burza prodlouzila riistovou sérii, SRN: Index DAX dnes odepisoval, vysledky
reportovala spolecnost Vonovia, USA:Index Dow Jones se pohybuje v kladnych urovnich.

Prazska burza

Popis trhu

Prazské burza prodlouzila rustovou sérii na Sest seanci v fadé a posilila 0 0,25% na hodnotu 2 093.
Index PX tak opét posunul historické maximum vyse. Moneta Money Bank se zvedla 0 0,95% s
ocenénim nad 148 K¢ a pojistovna Vig vyrostla 0 0,91% na 996 K¢. Akcie Colt CZ si polepsily o
1,05% na 767 K¢ a Kofola poskocila o 1,60% na 444 K¢. Emise Doosan Skoda Power se zvedla o
0,30% na 336 K&. Erste Bank pridala nepatrnych 0,06% na 1 688 K¢&. Naopak Cez ubral mirnych
-0,19% na 1 066 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 157 mil. K¢. Komercni banka potom oslabila o
-0,36% na 1 094 K¢.

Podnikové zpravy
VIG ziskal témér 49% podil v polském finan¢nim brokeru Phinance

Kofola oznamila akvizici Aso Vending, slovenského lidra v napojovych a jidelnich automatech

Némecko

Ocekavané udalosti

08:00 PPI (m-m) (inor): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,1 %
08:00 PPI (y-y) (nor): ocekavani trhu: 0,01, predchozi hodnota: 0,5 %
Popis trhu

Index DAX dnes oslabil 0 0,4 %. Nejméné se dnes darilo spole¢nosti Rheinmetall (-4,5 %),
Commerzbank (-3,7 %) a Sartorius (-2,3 %). Naopak rust si pripsala e-commerce spolecnost Zalando
(+3,7 %), darilo se taktéz akciim spole¢nosti HeidelbergCement (+3,6 %) a Siemens Energy (+3,5
%). Pred otevienim trhu reportovala spolecnost Vonovia (-0,94 %). Z evropského indexu STOXX600
se dnes darilo segmentim energii (+1,51%), informa¢nim technologiim (+0,71 %) a prumyslu (+0,45
%). Naopak ztracely segementy realit (-0,45 %), komunikacnich sluzeb (-0,38 %) a zdravotni péce
(-0,34 %).



Podnikové zpravy

Realitni spolecnost Vonovia zverejnila vysledky za 2024 v souladu s o¢ekavanim a potvrdila vyhled

Eurozona
Hlavni zpravy

CPI (y-y) (Gnor - koneény):

aktualni hodnota: 2,3 %

ocekavani trhu: 2,4 %

predchozi hodnota: 2,4 % / revize: 2,5 %

CPI (m-m) (Gnor - koneény):
aktualni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: 0,5 %

CPI jadrovy (y-y) (inor - konecny):
aktualni hodnota: 2,6 %

ocekavani trhu: 2,6 %
predchozi hodnota: 2,6 %

Ocekavané udalosti
11:00 Stavebni vyroba (m-m) (leden): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0

11:00 Stavebni vyroba (y-y) (leden): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -0,1 %

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (14. brezen):
aktudlni hodnota: -6,2 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 11,2 %

Zasoby ropy podle EIA (14. brezen):
aktudlni hodnota: 1745 tis. barelu
oCekavani trhu: 1000 tis. barelu
predchozi hodnota: 1448 tis. barela

Ocekavane udalosti

13:30 Bézny ucet platebni bilance (4Q): o¢ekavani trhu: -$330,0 mld., predchozi hodnota: -$310,9
mld.

13:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. brezna): ocekavani trhu: 224 tis., predchozi
hodnota: 220 tis.

13:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. brezna): ocekavani trhu: 1887 tis.,



predchozi hodnota: 1870 tis.

13:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (brezen): ocekavani trhu: 9, predchozi hodnota: 18,1
15:00 Index predstihovych ukazatell (inor): o¢ekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,3 %
15:00 Prodeje existujicich domu (inor): o¢ekavani trhu: 3,95 mil., predchozi hodnota: 4,08 mil.
15:00 Prodeje existujicich domt (m-m) (inor): o¢ekavani trhu: -3,2 %, predchozi hodnota: -4,9 %
15:30 Zména zasob plynu podle EIA (14. biezna): ocekavani trhu: 4, predchozi hodnota: -62

Popis trhu

Ve stredecni seanci americké indexy koriguji ztraty z predchoziho dne a index Dow Jones se
pohybuje silngjsi o0 0,79% a Sirsi index S&P 500 je na tom jesté lépe se ziskem 0,87%. Dnes investori
budou bedlivé sledovat vysledky ménového zasedani FEDu, coz vzdy pritahuje pozornost trhu a
vétsiny investord, kteri se pokouseji zmérit potencialni dopadcelni politiky prezidenta Donalda
Trumpa na nejvétsi ekonomiku svéta. Podle analytikl se vSeobecné oCekava, ze americka centralni
banka podrzi irokové sazby beze zmény a to v rozmezi 4,25 % az 4,5 %. Investori toto jiz ocekavaji a
znacna pozornost bude vénovana komentarim predsedy FEDu Jerome Powella a také
aktualizovanému souhrnu projekci. Zpomaleni spotrebitelskych vydaju by podle analytikti mohlo
vyvolat obavy Fedu z rlstu a primét jej ke snizovani sazeb. Bohuzel volatilita kolem Trumpovy
obchodni politiky, ktera riskuje zvySeni cen tak necha predstavitele FEDu celit potencionalni
bezvychodné situaci v podobé slabsiekonomiky a zrychleni inflace. Trhy v sou¢asné dobé ocenuji
zhruba 60 bazickych bodu snizeni od FEDu v leto$nim roce. Dolar na paru s eurem dnes posiluje o
0,43% tj. 1,0898 USD/EUR.

V centru zajmu investort je také ropa a podle reportu EIA zasoby surové ropy ke dni 14.3. vzrostly o
1,745 mil. barelt, kdyz analytici predpokladali mensi pokles 1 mil. bareld. Lehkéa ropa WTI i pres
silngjsi dolar dnes posiluje 0 0,5% a dostava se k urovni nad 67 USD/barel. Tato situace je zatim
priznivé naklonéna akciim v tézenim sektoru cerného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil (
XOM ) dnes pridavaji cca 1% a jesté 1épe jsou na tom akcie APA ( APA ), které rostou o vice nez
2,5%. V zelenych ¢islech se pohybuji také akcie znamého tézare Baker Hughes ( BKR ), které sméruji
severnim smérem se ziskem cca 2% a také akcie Marathonu Petroleum ( MPC ) rostou o cca 1,2%.

Své vysledky za 3Q FY dnes reportovala potravinarska spolecnost General Mills ( GIS ). Spole¢nosti
se bohuzel nepodarilo naplnit o¢ekavani na trovni trzeb a soucasné spolecnost snizila vyhled na rok
2025. Provozni zisk meziro¢né poklesl o 2 % na 891,4 mil. USD. Ocistény zisk na akcii dosahl 1,0
USD, trh o¢ekéval 0,97 USD. maloobchodni trzby v Severni Americe dosahly mezirocniho poklesu o
7,2 % na 3,01 mld. USD. Ocekavalo se 3,08 mld. USD.Trzby z poskytnutych potravinovych sluzeb v
Severni Americe Cinily 555,3 mil. USD a mezirocné mirné vzrostly o 0,7 %. Trh predikoval 573,1 mil.
USD.Divize produkti pro mazlicky vygenerovala trzby ve vy$i 623,3 mil. USD. Meziro¢né poklesly o
0,1 %. Trh predikoval 638,6 mil. USD. Akcie General Mills ( GIS ) se dnes diky negativhimu reportu
vysledkl pohybuji v ¢ervenych se ztratou cca 2%.

Za zminku stoji také ¢inska technologicka firma Tencent Holding , ktera za 4Q uplynulého roku
vykézala meziro¢ni rust trzeb o 11% na 172,4 mld. juanu, coz je cca 23,9 mld. USD, kdyz trh
ocekaval 168,9 mld. juant. Doméci trzby z prodeje her v Ciné se zvedly meziro¢né o 23% na 33,2
mld. juant. Samotna firma celkové zlepSeni pricita predevsim nizké srovnavaci zakladné a
prodejnimu uspéchu nékterych novych her. Mezinarodni trzby se zvedly meziroéné o 15% na 16 mld.
juanl. Tencent provozuje nejvétsi ¢inskou aplikaci pro posilani zprav WeChat, kterou pouziva



mésicné cca 1,38 miliardy uzivateld. Akcie Tencent Holding se tak dnes té$i zajmu investoru a akcie
pridavaji na své trzni cené cca 2,5%.

Z indexu S&P 500 se dnes dari po delsi dobé akciim vyrobce letadel Boeingu ( BA ), jez pridava
6,86%, kdyz Brian West, financ¢ni reditel spolecnosti uvedl, Ze vydaje spolecnosti v tomto ¢tvrtleti
budou pravdépodobné o stovky milionti dolart nizsi, nez se puvodné oc¢ekavalo. Ke snizeni vydaju by
méla pomoci stabilizace provozu tovaren a vyprazdnéni zasob jiz vyrobenych letadel. Dale spolecnost
Japan Airlines (JAL) oznamila, ze planuje zakoupit dalSich 17 letadel Boeing 737-8, coz navazuje na
objednavku z roku 2023, kdy si firma objednala 21 letadel tohoto modelu. Pod tlakem jsou dnes akcie
Intelu Corp. ( INTC ), které ztraci 6,9% a také akcie Progressive Corp. () ztraci cca 3,5%.

Podnikové zpravy
Gen Digital: Sadif Investment Analytics zvySuje cilovou cenu na 36 USD a sniZuje doporuceni na hold
Americké akcie posiluji, potravinarska spolecnost General Mills zverejnila Ctvrtletni vysledky

Spolecnost General Mills reportovala slabé organické trzby a snizila vyhled na rok 2025
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