Adobe oznamilo vysledky za 1Q, spolecCnost
dle ocekavani potvrdila snizeny vyhled ze 4Q
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Americka software firma Adobe oznamila vysledky za 1Q. Vysledky za tento kvartal jsou z
hlediska vynosu a oc¢isténého zisku na akcii mirné nad o¢ekavanim. Roc¢ni vyhled, ktery byl
minulé ctvrtleti pod ocekavani, byl potvrzen.

Vysledky spolec¢nosti Adobe (ADBE) za 1Q 2025
1Q 2025 Konsensus 1Q 2025 1Q 2024

Vynosy (mld. USD) 5,71 5,66 5,18
Cisty zisk (mld. USD) 1,81 - 0,62
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 5,08 4,97 4,48

Vysledky za 1Q

Vynosy meziro¢né vzrostly o 10 %.

Vynosy ze segmentu predplatného zaznamenaly rtst o 12 % na 5,48 mld. USD v souladu s
ocekavanim. Vynosy segmentu digitalnich médii Cinily 4,23 mld. USD pri ocekavani 4,19 mld. USD,
coz predstavuje meziro¢ni rust o 11 %. Produktovému segmentu se meziro¢né snizily vynosy o 20
% na 95 mil. USD pri odhadu 95,4 mil USD. Segment servisu a ostatnich vynosu zaznamenal
pokles 0 7,5 % na 136 mil. USD pri odhadu 144,3 mil. USD.

Vydaje na vyzkum a vyvoj spolecnost uvedla podle oc¢ekavani ve vysi 1,03 mld. USD. V tomto
kvartalu dale spoleCnost zaznamenala rekordni provozni penézni tok ve vysi 2,48 mld. USD.
Ocistény provozni zisk Adobe uvedlo v hodnoté 2,72 mld. USD a mezirocné se tak zvysil o 10 %.

Vyhled

Ve 2Q spolecnost predpoklada vynosy v rozmezi 5,77 az 5,82 mld. USD pri o¢ekavani 5,8 mld. USD.
Ocistény zisk na akcii by mél v nasledujicim kvartalu dosdhnout 4,95 az 5,0 USD, priCemz analytici
ocekavali 5,0 USD. Vynosy z digitalnich médii spoleCnost predpoklada na 4,27-4,30 mld. USD pri
ocekavani 4,28 mld. USD. Segment predplatného z Digital Experience by mél dosahnout 1,32 az 1,33
mld. USD pri analytickych odhadech ve vysi 1,33 mld. USD.

Na cely rok Adobe projektuje vynosy 23,30-23,55 mld. USD pri konsensu 23,5 mld. USD. Ocistény
zisk na akcii spoleCnost predpoklada mezi 20,20 az 20,50 USD pri odhadech analytika 20,39 USD.
Vynosy digitalnich médii by mély dosahnout vyse 17,25-17,40 mld. USD pfi primérném trznim
odhadu 17,36 mld. USD. Vynosy z predplatného Digital Experience by mély byt v rozmezi 5,38 az
5,43 mld. USD. Analytici odhadovali 5,39 mld. USD.

Komentare analytiku

Analytici z RBC Capital Markets uvedli, Ze se jedna o silny start do nového roku. Klicové metriky
prekonaly o¢ekavani a také doslo k rustu zisku a provozni marze. K vyhledu uvedli, Ze byl pro
nasledujici rok zachovan. Déle pak vyhled na 2. ¢tvrtleti byl navysen u vynosu segmentu digitalnich



médii. Vynosy a oc¢istény zisk na akcii jsou podle nich v souladu s ocekavanim.
Podle analytiku z Vital Knowledge je vyhled na 2Q v souladu s oCekavanim.
Akcie Adobe

V predburzovni fazi obchodovani akcie Adobe (ADBE) oslabuji 0 4,5 % na 418 USD.

Pred vysledky akcie Adobe (ADBE) uzavrely s rustem o
+1,1 % na 438,6 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 190,7 P/E 28,9
Vyvoj za letosni rok (%) -1,4 Ocekavané P/E 21,5
52tydenni minimum (USD) 403,8 Prum. cilova cena (USD) 541,4
52tydenni maximum (USD) 587,8 Dividendovy vynos (%) -
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