FIDELITY INTERNATIONAL: VELKY PRULOM
V OBLASTI UMELE INTELIGENCE LETOS
JESTE NENASTANE

4.3.2025 - Viral Patel, Ben Traynor | Crest Communications/FIDELITY INTERNATIONAL

Bude rok 2025 rokem, kdy uméla inteligence ovladne svét? Analytici Fidelity International
rikaji: prilis se netéste. Alespon zatim ne.

Prizkum mezi analytiky Fidelity International ukazuje, Ze podil téch, kteri ocekavaji, ze uméla
inteligence bude mit v nadchazejicim roce pozitivni dopad na ziskovost jejich spole¢nosti, se ve
srovnani s obdobim pred 12 mésici mirné snizil. Velka vétSina (72 %) o¢ekava, ze uméla inteligence
nebude mit v letosnim roce zadny dopad.

Graf 1: Stagnujici médni vina

Graf ukazuje procento analytikil, kteri odpovédéli na otazku ,Jaky dopad, pokud viibec néjaky,
ocekdvdte, ze bude mit umeéld inteligence na ziskovost vdmi pokryvanych spolecnosti v pristich 12
mesicich?” Zdroj: Fidelity International, leden 2025.

,Uméld inteligence je v soucasné dobé spiSe médni vinou nez motorem zisku,” rika Evan Delaney,
analytik v oblasti investic s pevnym vynosem v oboru telekomunikaci, médii a technologii, ktery se
zameéruje na Severni Ameriku. Presto o¢ekava, Ze umela inteligence bude mit v letoSnim roce mirné
pozitivni dopad na ziskovost jim pokryvanych spolecnosti, a to zejména diky automatizaci call center
a dalSich ¢innosti v oblasti zdkaznického servisu s vyuzitim této technologie.

V prikladech, které analytici spolecnosti Fidelity uvadéji, prevazuji, co se tyCe vyuziti Al, obsluzné
administrativni ¢innosti (tzv. back-office) a funkce zdkaznického servisu.

Graf 2: Jak firmy vyuzivaji umélou inteligenci?

Graf zobrazuje procento odpovedi na otdzku ,Které utvary vami pokryvanych spolecnosti
zaznamendvaji podstatné prinosy z vyuzivdni umélé inteligence?”. Pozndmka: Analytici mohli zvolit
vice nez jednu moznost. Zdroj: Fidelity International, leden 2025.

,Vsechny moje firmy v oblasti mzdové agendy spolec¢nosti mluvi o priddni chatovacich boti s umélou
inteligenci a o tom, Ze jimi nahradi pracovniky personalistiky,” fikd Nathan Ha, akciovy analytik v
oblasti akcii firem v oboru komerénich a odbornych sluzeb. ,Nebude to vsak nic, co by zdsadné
zménilo situaci, protoZe si myslim, Ze veskeré vyhody se ztrati kviili konkurenci.”

Vétsina analytikl sice tvrdi, Ze alespon nékteré z jimi pokryvanych spole¢nosti zaznamenavaji
prinosy umélé inteligence pro produktivitu, ale zdaleka nejcastéjsi odpovédi je, zZe se to tyka pouze
mensiny spolec¢nosti, kterymi se zabyvaji.

Graf 3: Uméla inteligence zacina mit vliv, ale zatim je maly

Graf zndzorriuje procento analytikil, kteri odpovédéli na otdzku ,Jaky podil vasich spolecnosti
zaznamendvd prinosy umélé inteligence pro produktivitu?”“. Zdroj: Fidelity International, leden 2025.

LAutomatizace je jiz Siroce vyuzivana na montdznich linkdch, ale uméld inteligence se pouzivd jen



mdlo,” tika Alan Zhou, analytik v oblasti investic s pevnym vynosem, ktery se zabyva asijskym
automobilovym sektorem. ,Uméld inteligence miize byt uZitecna ve fdzi vyzkumu a vyvoje, aby
urychlila vyvoj produktil, ale zatim se nezdd, ze by se tak délo.”

Toto zaméreni na automatizaci naznacuje, ze nékteré technologické spoleCnosti se s rozvojem umélé
inteligence za¢inaji orientovat na robotiku. Reggie Pan, analytik se zaméfenim na Cinu, ktery se
zabyva prumyslovym sektorem, uvadi automatizaci jako hlavni pripad vyuziti umélé inteligence mezi
svymi spoleCnostmi.

Andrew Hall, akciovy analytik, ktery se zabyva severoamerickymi prodejci potravin a smiSeného
zbozi, 11k, Ze jeho spolecCnosti vyuzivaji umélou inteligenci predevsim k optimalizaci
slevovych/propagacnich akci a stanovovani cen. Dodéava vsak, ze existuje jen malo dukazi o
podstatné zmeéneé v efektivite.

Dalsi analytik Louis Lee, ktery se zabyva spotrebnim zbozim, tvrdi, Ze spolecnosti z asijského
regionu, kterym se zabyva, nemaji z divodu nizkych nékladu na pracovni silu v tomto regionu pro
umeélou inteligenci velké vyuziti. Sam Heithersay, ktery se vénuje australskym kovoprumyslovym a
téZebnim spoleCnostem, rikd, ze nékteré z nich vyuzivaji umeélou inteligenci ke zlepSeni produktivity
dolu a vyuziti elektrické sité, ale je to stéle v plenkéch.

Zajimavé je, ze vice analytikll oCekava, Ze jimi pokryvané spolecnosti v letoSnim roce vynalozi vic
prostredku na umélou inteligenci, nez aby vyrazné zvys$ily miru vyuzivani této technologie. Jednou z
moznych interpretaci je, Ze dodavatelé softwaru zahrnuji neoblibené prvky umélé inteligence do
stavajicich produktl a pak vyuzivaji tyto dopliikové funkce k ospravedlnéni zvySeni ceny. Na mysl
prichazi kliSé o krumpacich a lopatéch, kdy mnozi hledaci v dobé zlaté horecky odchazeli s
prazdnyma rukama bez ohledu na to, jak plisobivé bylo jejich nové zakoupené naradi. Asi
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spolec¢nosti.
Graf 4: Ocekava se, ze naklady na umélou inteligenci predstihnou miru jejiho vyuziti

Graf ukazuje procento analytikt, kteri odpovédéli na otazky ,Ocekdvdte, Ze se u vasich spole¢nosti v
pristich 12 mésicich vyznamne zvysi mira vyuzivani umelé inteligence?” a ,,Ocekavdte, ze
spolecnosti, které sledujete, v pristich 12 mésicich zvysi vydaje na umélou inteligenci?“. Zdroj:
Fidelity International, leden 2025.

Dals$i moznou interpretaci oCekavaného previsu vydaju nad mirou vyuziti v roce 2025 je vyzkum a
vyvoj. Neprekvapi, ze nejvétsi sdzky na umélou inteligenci v soucasné dobé uzaviraji spolecnosti z
oblasti IT, finan¢nich a komunikacnich sluzeb.

Ve spolecnosti Fidelity ptsobi tym, ktery pracuje na nékolika reSenich v oblasti umélé inteligence
pro zlepSeni rychlosti a kvality generovani informaci, jako je vyuziti této technologie pro vytvareni
jednodussich modeld, generovani hodnoceni spole¢nosti pred provedenim zakladniho vyzkumu a
pomoc pri analyze vysledku spolecnosti. Cilem je jednak doplnit vlastni préci o napady ze strany
verejnosti, ale hlavné co nejlépe vyuzit Cas straveny s firmami, jejich zdkazniky a konkurenty.

Graf 5: Technologické, financni a dalSi spolecnosti sazeji na umélou inteligenci ve velkém

Graf ukazuje procento analytikil, kteri odpovédéli na otazky ,Ocekdvdte, Ze se u vasich spolecnosti v
pristich 12 mésicich vyznamné zvysi mira vyuzivani umélé inteligence?” a ,,Ocekdvdte, Ze vase
spolecnosti v pristich 12 mésicich zvysi vydaje na umélou inteligenci?”. Zdroj: Fidelity International,
leden 2025.



Investori budou muset byt trpélivi, nez se dopad umélé inteligence projevi

Mnohem vice analytiku o¢ekavd, Ze uméla inteligence bude mit pozitivni dopad na ziskovost
spole¢nosti v horizontu péti let, ve srovnani s neutralnimi o¢ekavanimi pro pristich 12 mésicu.

Co se tyce vyuziti této technologie, nejvétsi potencidl se v pristich péti letech jevi ve zdravotnictvi a
finan¢nim sektoru, a to v pripadech, jako je 1ékarské zobrazovani, zefektivnéni procesu vyvoje a
prodeje 1éki, poskytovani pujcek, hodnoceni uvért, vylepseni softwaru a vSudypritomné vyuziti pro
¢innosti back officti a call center.

Graf 6: Dejte tomu cas

Graf ukazuje procento analytikil, kteri odpovédéli na otazku ,Jaky dopad, pokud viibec néjaky,
ocekavdte, ze bude mit umeéla inteligence na ziskovost vasich spolec¢nosti v pristich péti letech?”.
Zdroj: Fidelity International, leden 2025.

Investori, kteri ¢ekaji na velky prulom v zavadéni umélé inteligence a na prulomové pripady jejiho
vyuziti, si zatim budou muset pockat. Otazkou je, zda budou mit dostatek trpélivosti.

Priznivy vyvoj v oboru technologickych firem

Vlna nadseni kolem umélé inteligence byla v poslednich 12 mésicich jednou z hlavnich hnacich sil
rustu akcii technologickych firem a pokud by dalsi velka véc v tomto odvétvi nesplnila své
optimisticka o¢ekavani, oslabilo by to predpoklady pro dalsi rust. Prozatim se vSak zda, ze v
technologické oblasti je stale dost potencialu.

»Technicky sektor md za sebou silny rok a v této fazi nevidim zddny silny faktor, ktery by mohl
zpusobit snizovdni ocenéni,” vysvétluje Clare Colemanovd, akciova analyticka, ktera se zabyva
softwarovymi a internetovymi spoleénostmi v Asii a Tichomoti mimo Cinu a Japonsko. ,Kli¢ové vsak
bude udrzet sou¢asnou dynamiku ziski a naplnit o¢ekdvdni konsenzu. Sektor je jako celek drahy, ale
stdle existuji spolecnosti s tak silnym strukturdlnim ristem, Ze prekonaji i rust trhu a pomér rizika a
vynosu je stdle priméreny.”

Vzhledem k rozdilim v ocenéni budou muset byt investori obzvlasté selektivni pri vkladani penéz do
téch sektord, které jsou z hlediska umélé inteligence dlouhodobé nejslibnéjsi.

Graf 7: Rozdily v ocenéni

Graf zndzornuje procento analytiki, kteri na otdzku ,Pri pohledu na ocenéni v roce 2025, jsou podle
vds rozdily v ocenéni mezi vasimi spolecnostmi velké, stredni nebo malé?” odpovédéli ,velké”. Zdroj:
Fidelity International, leden 2025.

Celkové vice nez ¢tvrtina analytika (28 %) tvrdi, Ze mezi jimi pokryvanymi spole¢nostmi jsou nyni
velké rozdily v ocenéni. Nejvyssi podil analytika, kteri vidi velké rozdily v ocenéni, je ve zdravotnictvi
a technologiich.

»~Mezi kvalitnimi a nekvalitnimi jmény jsou velmi velké rozdily,” rika Matthew Bowles, analytik
sektoru informacnich technologii se zamérenim na EU. ,Pro firmy s malou trzni kapitalizaci je to
stdle obtizné, protoze vétsina koncovych trhii je slabd nebo stdle koriguje po Covidu.”

Méjme také na paméti ndzor analytikl Fidelity International, Ze existuje mnoho faktoru, které budou
mit v letoSnim roce vliv na ziskovost firem, a ze to zatim nevypada tak, ze by uméla inteligence byla
tim dominantnim faktorem.
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Fidelity International byla zaloZena v roce 1969 a poskytuje investi¢ni sluzby a produkty
soukromym a institucionalnim investortim. Od ostatnich globalnich investi¢nich spolecnosti se lisi
zejména formou vlastnictvi. Jednd o Cisté privatni, soukromou spolecnost vlastnénou primo cleny
zakladajici rodiny a managementem firmy. Spolecnost klade veliky diraz na provadéni podrobnych
specialni tymy investi¢nich analytikt a odbornik{ pasobi ve vSech hlavnich finan¢nich centrech svéta
- v Londyné, Frankfurtu, Parizi, Hongkongu, Tokiu, Singapuru, Soulu, Dilli, Bombaji a v Sydney. V
soucasné dobé administruje aktiva ve vysi 87 mld. USD (assets under administration) a globalné pro
klienty investovala 290 mld. USD ve 25 zemich napri¢ Evropou, Asii, Tichomorim, strednim
Vychodem a jizni Amerikou. V Ceské republice Fidelity plisobi od roku 2012 a mezi jeji klienty pati
cela rada vyznamnych instituciondalnich i privatnich klient, vSechny vyznamné banky, pojistovny,
finan¢ni spoleCnosti a nezavisli finan¢ni poradci, ktefi koncovym investorum zprostredkovavaji
investicni fondy této globdlni investi¢ni spolecnosti.

Dulezité upozornéni

Toto je propagacni material. Tento dokument nesmi byt bez predchoziho souhlasu rozmnozovan
nebo rozsirovan.

Fidelity International poskytuje informace pouze o svych produktech a neposkytuje investi¢ni
poradenstvi na zdkladé individualnich potreb, jinak nez konkrétné radné stanovené opravnénou
spolec¢nosti pri formalni komunikaci s klientem.

Jako Fidelity International je oznaCovana skupina spolec¢nosti, které tvori globalni organizaci spravy
investic poskytujici informace o produktech a sluzbach v uréenych jurisdikcich mimo Severni
Ameriku. Toto pisemné sdéleni neni smérovano k osobam se sidlem ve Spojenych statech a takové
0soby nesmi podle néj jednat. Je urceno pouze osobam bytem v takové v soudni prislusnosti, kde jsou
prislusné fondy povoleny k distribuci nebo tam, kde neni takové povoleni vyzadovano.

VSechny nazory predstavuji stanoviska spolecnosti Fidelity, neni-li uvedeno jinak. Fidelity, Fidelity
International a logo Fidelity International a symbol mény F jsou vSechno ochrannymi znamkami
spolecnosti FIL Limited.

Tento dokument nepredstavuje distribuci, nabidku nebo vyzvu k vyuziti sluzeb investi¢ni spravy
spolecnosti Fidelity, ani nabidku ke koupi, prodeji nebo vyzvu k nabidce ke koupi nebo prodeji
jakychkoli cennych papirt v jakékoli jurisdikci nebo zemi, kde takova distribuce nebo nabidka neni
povolena Ci by byla v rozporu s mistnimi zdkony nebo predpisy.



Odkazy v tomto dokumentu na konkrétni cenné papiry nelze vykladat jako doporuceni ke koupi nebo
prodeji téchto cennych papir(, ale jsou uvedeny pouze pro ilustraci. Investori by rovnéz méli vzit na
védomi, ze vyjadrené nazory jiz nemusi byt aktualni a spolecnost Fidelity jiz mohla jednat. Pruzkumy
a analyzy pouzité v této dokumentaci shromazduje spole¢nost Fidelity pro své potreby spravce
investic a je mozné, Ze podle nich jiz bylo postupovano pro jeji vlastni ucely. Tento material byl
vytvoren spolec¢nosti Fidelity International.

Minulé vykonnost neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Tento dokument miize obsahovat materialy tretich stran, které jsou dodavéany spoleCnostmi, jez
nejsou spojeny s zadnym subjektem Fidelity (obsah tretich stran). Spole¢nost Fidelity se nepodilela
na pripravé, prijeti ani upravé takovych materiall tfetich stran a vyslovné ani implicitné takovy
obsah neschvaluje ani nepodporovala.

Udaje nejsou auditované. Odbornici provadéjici priizkum zahrnuji spole¢niky a analytiky.
Doporucujeme, abyste si pred uskutecnénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti opatrili podrobné
informace. Investice by mély byt provadény na zakladé aktudlniho prospektu (v angliCtiné a Cesting)
a dokumentu KIID (Kli¢ové informace pro investory) - dostupny v anglictiné a ¢estiné, které jsou
dostupné spolu s vyro¢nimi a pololetnimi zpravami zdarma na https://www.fidelityinternational.com
nebo od nasich distributoru a naseho evropského Centra sluzeb v Lucembursku, sidlici na adrese FIL
(Luxembourg) S.A. 2a, rue Albert Borschette BP 2174 L-1021 Luxembourg.

Fidelity Funds "FF" je oteviena investic¢ni spolecnost (SKIPCP) sidlici v Lucembursku, ktera
disponuje akciemi riznych trid. Spolec¢nost FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. si
vyhrazuje pravo ukoncit nabizeni podfondu a jeho podilovych jednotek na trhu v souladu s ¢lankem
93 pism. a) smérnice 2009/65/ES a clankem 32 pism. a) smérnice 2011/61/EU. Toto ukonceni bude
predem oznameno v Lucembursku.Obchodni zndmky tietich stran, autorska prava a dalsi prava
dusevniho vlastnictvi zstavaji majetkem jejich konkrétnich vlastnika.

Investori a potencidlni investori mohou ziskat informace o svych pravech ve spojeni se stiznostmi a
soudnimi spory na tomto odkazu: https://www.fidelity.cz (v ¢estiné).

https://www.crestcom.cz/cz/tiskova-zprava?id=5446
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