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CR: Prazska burza silné oslabila, Erste Bank po vysledcich -5,76%, SRN: Némecké akcie
dnes ztracely , USA: USA uzavira v zisku

Prazska burza
Hlavni zpravy

HDP (qg-q) (4Q - predbézny):
aktudlni hodnota: 0,7 %
oCekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: 0,5 %

HDP (y-y) (4Q - predbézny):
aktudlni hodnota: 1,8 %
ocekavani trhu: 1,6 %
predchozi hodnota: 1,6 %

Ménova zasoba M2 (y-y) (leden):
aktudlni hodnota: 4,5 %
ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 7,4 %

Ocekavaneé udalosti

09:30 Index nédkupnich manazertu PMI ve vyrobé (S&P Global) (inor): o¢ekéavani trhu: 47,1,
predchozi hodnota: 46,6

14:00 Bilance statniho rozpoctu (inor): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -11,2 mld.

Popis trhu

Prazska burza v zavéru tydne silné propadla, kdyz méreno indexem PX ubrala -1,75% na 1 975 bodu.
Tahounem poklesu se stala Erste Bank, ktera padla o -5,76% na 1 620 K¢. Stalo se tak po vysledcich
za 4Q 2024, které sice vyznély neutralné, nicméné to investorum nestacilo i v kontextu toho, jaké
néarusty zaznamenala bankovni emise v predchozim obdobi. Silny vybér kratkodobych ziskl
registrovaly rovnéz akcie Doosan Skoda Power, kdyZ nakonec oslabily o -4,23% na 340 K¢. Moneta
Money Bank potom ubrala -2,72% na 136 K¢ a Komercni banka klesla 0 -0,67% na 1 043 K¢. Akcie
Colt CZ zakoncily slabsi o -1,09% na 728 K¢ a Kofola padla o -3,37% na 430 K¢. Naopak akcie Cez
posilily 0 +1,29% na 1 023 K¢ pri nejvyssim dennim objemu 621 mil. K¢. Rovnéz celkovy
zobchodovany objem na prazské burze ve vysi pres 1,7 mld. K¢ byl vysoce nadprumérny na coz méla
vliv i rebalance indexu. Kvili dne$nimu poklesu zakon¢il index PX v ramci celého tydne se ztratou
-0,5%.

Podnikové zpravy



Komercni banka: JP Morgan zvysSuje cilovou cenu na 970 K¢ a ponechava doporuceni "neutral"
Erste: Deutsche Bank zvySuje cilovou cenu na 72 EUR se stavajicim doporucenim na , buy”
Konferencni hovor Erste Group 4Q 2024: dividenda 3 EUR a zpétny odkup akcii za vice nez 700 mil. EUR

Erste reportovala Cisty zisk za 4Q 2024 pod ocekavani a predstavila vyhled na 2025

Némecko
Hlavni zpravy

Index importnich cen (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 1,1 %

ocekavani trhu: 0,7 %

predchozi hodnota: 0,4 %

Index importnich cen (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 3,1 %

ocekavani trhu: 2,7 %

predchozi hodnota: 2,0 %

Maloobchodni trzby (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,2 %

ocekavani trhu: 0,5 %

predchozi hodnota: -1,6 % / revize: -0,9 %

Maloobchodni prodeje (bez sezénniho ocisténi) (y-y) (leden):
aktuélni hodnota: 3,5 %

oCekavani trhu: 1,7 %

predchozi hodnota: 1,1 % / revize: 2,0 %

Zmeéna poctu nezameéstnanych (inor):
aktudalni hodnota: 5,0 tis.

ocekavani trhu: 14,0 tis.

predchozi hodnota: 11,0 tis.

Mira nezameéstnanosti (sezonné ocisténo) (inor):
aktudalni hodnota: 6,2 %

ocekavani trhu: 6,2 %

predchozi hodnota: 6,2 %

CPI (m-m) (Gnor - predbézny):
aktualni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: 0,4 %
predchozi hodnota: -0,2 %

CPI (y-y) (Gnor - predbézny):
aktualni hodnota: 2,3 %
ocekavani trhu: 2,3 %
predchozi hodnota: 2,3 %

CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (inor - predbézny):



aktualni hodnota: 0,6 %
ocekavani trhu: 0,5 %
predchozi hodnota: -0,2 %

CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (unor - predbézny):
aktualni hodnota: 2,8 %

ocekavani trhu: 2,7 %

predchozi hodnota: 2,8 %

Ocekavané udalosti

09:55 Index ndkupnich manazeru PMI ve vyrobé (HCOB) (inor - kone¢ny): ocekavani trhu: 46,1,
predchozi hodnota: 46,1

Popis trhu

Index DAX zaznamenal pokles o 0,25 %. Béhem dneska reportovala své vysledky za 4Q spole¢nost
Allianz (-0,90 %). Provozni zisk dosahl 4,17 mld. EUR, coz je nad prumérnym odhadem analytikt
3,89 mld. EUR. Management navrhne za rok 2024 vyplatit dividendu ve vysi 15,4 EUR na akcii a
zaroven oznamil novy program zpétného odkupu akcii az do vySe 2 mld. EUR. Déle vysledky zverejnil
BASF (+0,91 %). Ztrécely dnes akcie spolecnosti Infineon Technolgies (-1,7 %), Zalando (-1,5 %) a
Qiagen (-1,2 %). Naopak se dnes darilo spoleénostem MTU Aero (+3,2 %), Fresenius (+1,8 %) a
Daimler Truck (+1,5 %). Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes také mirné klesa. Sektorovée se
nejvice darilo utilitdm (40,8 %), materialu (+0,46 %) a nezbytné spotrebé (+0,44 %). Oslabovaly
sektory nemovitosti (-0,31 %), energie (-0,47 %) a IT (-1,67 %).

Podnikové zpravy
Allianz zverejnil vysledky hospodareni za 4Q, provozni zisk prekonal o¢ekavani analytika

Frankfurtska burza v uvodu obchodovani oslabuje, Allianz a BASF zverejnily vysledky za 4Q

Eurozona

Ocekavane udalosti

10:00 Index nédkupnich manazert PMI ve vyrobé (HCOB) (inor - konecny): ocekavani trhu: 47,3,
predchozi hodnota: 47,3

11:00 CPI odhad (y-y) (inor - predbézny): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: --
11:00 CPI (m-m) (inor - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: -0,3 %
11:00 CPI jadrovy (y-y) (inor - predbézny): o¢ekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 2,7 %
USA

Hlavni zpravy

Osobni prijem (leden):

aktudlni hodnota: 0,9 %
ocekavani trhu: 0,4 %



predchozi hodnota: 0,4 %

Osobni vydaje (leden):

aktudlni hodnota: -0,2 %

oCekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: 0,7 % / revize: 0,8 %

Deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (m-m) (leden):
aktuélni hodnota: 0,3 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,3 %

Deflator vydaju na osobni spotiebu (PCE) (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 2,5 %

ocekavani trhu: 2,5 %

predchozi hodnota: 2,6 %

Jadrovy deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,3 %

ocekavani trhu: 0,3 %

predchozi hodnota: 0,2 %

Jadrovy deflator vydaju na osobni spotrebu (PCE) (y-y) (leden):
aktualni hodnota: 2,6 %

oCekavani trhu: 2,6 %

predchozi hodnota: 2,8 % / revize: 2,9 %

Velkoobchodni zasoby (m-m) (leden - predbézny):

aktualni hodnota: 0,7 %

oCekavani trhu: 0,1 %
predchozi hodnota: -0,5 % / revize: -0,4

Ocekavane udalosti

15:45 Index ndkupnich manazer PMI ve vyrobé (S&P Global) (inor - kone¢ny): o¢ekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 51,6

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,5 %
16:00 ISM ve vyrobé (Gnor): ocekavani trhu: 50,5, predchozi hodnota: 50,9

16:00 Cenovy index ISM (unor): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 54,9

Popis trhu

Patecni obchodovani nakonec konci v zelenych ¢islech i navzdory mirnému propadu po preruseni
obchodni dohody mezi USA a Ukrajinou. Z indexu Dow Jones klesaji pouze Ctyri emise a to o desetiny
procenta. Zisk nad 3 % pripisuje 3M a Nvidia.

V ramci indexu S&P 500 posiluji vSechny sektory. Nejvyssi zisk pripisuji finance. Posledni obchodni
den Unora prinesl mirné zotaveni poklesu indext. Za tnor poklesl S&P 500 priblizné o 2,2 %.

Ze segmentu zbytné spotreby se darilo automobilkdm. Tesla pripisuje 3,94 %, Ford roste 0 2,8 % a



General Motors Company 3,15 %.

Berkshire Hathaway od zverejnéni vysledki na zac¢atku tydne roste. Dnes doséahl intradenni
maximum, kde se tfida B obchodovala nad USD 515.

Dell Technologies klesa o 4,7 % po zverejnéni vysledku. Divodem poklesu je predevsim slabsi vyhled
zisku pro Q1, ktery spolecnost odhaduje na USD 1,65 na akcii. Dell soucasné oznamil navysSeni
zpétného odkupu akcii a navysSeni kvartalnich dividend.

Vysledky predstavil i HP. Ziskovost i trzby se drzely v souladu s ocekavanim trhu. Management
spolecnosti zvazuje presun vyroby do USA. Trh ale zklamal mirné slabsi vyhled, kde spole¢nost
odhaduje do néasledujiciho kvartalu zisk na akcii ve vysi USD 0,8. Akcie odepisuje 6,82 %, v prubéhu
seance se ale podivala i pod USD 30.

Vyrobce napoju Monster Beverage posiluje o 5,22 %. Spole¢nost dokézala zvysit mezinarodni trzby o
12 % a na domécim trhu se zastavil pokles prodeju. Zisk je pod odhadem trhu na reportované trovni
USD 0,38 za akcii.

Od nastupu nového prezidenta se nedari akciim solarnich spole¢nosti. Enphase Energy dnes oslabuje
0 6,23 % a First Solar odepisuje dalsi 3,54 %. Kvartalni pokles se blizi tretiné valuace.

Nasdaq v Unoru oslabil témér o pét procent a to predevsim v aktudlnim tydnu, kde ztratil vic nez 4
%.

Futures kontrakty na ropu oslabuji o desetiny procenta, zlato ztraci nad jedno procento. USD
posiluje o desetiny procenta.

Podnikové zpravy
Trzby vyrobce energetického napoje Monster Beverage ve 4Q jsou dle ocekavani
Trzby spolec¢nosti Dell Technologies za 4Q zaostaly za ocekavanimi

Autodesk ve 4Q uvedl ocistény zisk na akcii nad o¢ekavani a vyhled prekonal odhady analytika
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