Erste reportovala cCisty zisk za 4Q 2024 pod
ocekavani a predstavila vyhled na 2025
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Erste Group predstavila vysledky hospodareni za 4Q 2024. Cisty zisk byl pod o¢ekavani,
kdyz byl tazen smérem dolu vy$Simi naklady na riziko. Management zverejnil vyhled na rok
2025. V 9:00 bude nasledovat konferencni hovor s managementem. Vysledky hodnotime
neutralné.

Vysledky hospodareni Erste Group za 4Q 2024
v mil. EUR

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Cisté urokové vynosy
1938

1874

1 806

Cisté poplatky a provize
780

757

702

Ostatni provozni vynosy
142

148

191

Provozni vynosy

2 859

2779

2699

Provozni néklady
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Provozni zisk
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Néklady na riziko
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0

Cisty zisk
609

646
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Cisté urokové vynosy dosahly predev$im diky niZ$im nékladiim na depozita vy$e 1 938 mil. EUR, byly
tak o 3 % vyssi nez konsensus ve vysi 1 874 mil. EUR.

Vyvoj ¢istych trokovych vynosu Erste Group
Vynosy z poplatki a provizi se meziro¢né zvysily o 11 % na 780 mil. EUR predevsim diky rustu v
oblasti platebnich sluzeb a spravy majetku. Ostatni provozni vynosy meziro¢né poklesly o 26 % na

142 mil. EUR. Celkové provozni vynosy dosahly hodnoty 2 859 mil. EUR, meziro¢ni nartst o 6 % a 3
% nad drovni konsensu ve vysi 2 779 mil. EUR.

Provozni naklady meziro¢né vzrostly o0 9 % na 1 470 mil. EUR kvuli vy$$im mzdovym (mezirocné +
11 %) a administrativnim nakladum (+ 9 %). Na provozni urovni Erste reportovala zisk 1 390 mil.
EUR, meziro¢né vyssi o 3 % a 4 % nad urovni trzniho o¢ekavani.

Provozni néklady Erste Group ve 4Q 2024
Erste béhem 4Q vytvorila opravné polozky ve vysi 186 mil. EUR, cekalo se 160 mil. EUR.

Na trovni Cistého zisku tak Erste vykazala 609 mil. EUR, meziro¢ni pokles 0 11 % a 6 % pod
ocekavanim trhu.

Cisty zisk Erste Group ve 4Q 2024

Za cely rok 2024 tak Erste dosédhla ¢istého zisku 3 125 mil. EUR, meziroCni narust o 4 %.



Cisty zisk Erste Group za rok 2024

Erste za 4Q déle reportovala kapitalovou primérenost 19,5 %, meziro¢ni rust uvérového portfolia o
4,9 % a depozit 0 3,8 %.

Vyhled na rok 2025

Management zverejnil vyhled na rok 2025. Oc¢ekava rist tvérového portfolia o zhruba 5 % a ¢isté
urokové vynosy na podobné urovni jako v roce 2024. Vynosy z poplatku a provizi by mély vzrist o
zhruba 5 %. Stejnym tempem by také mély rust provozni ndklady. Pomér provoznich nakladu k
vynosum by mél byt nizs$i nez 50 %. Naklady na riziko by se mély pohybovat kolem 25 bazickych
bodl. Navratnost hmotného kapitélu by méla dosdhnout urovné kolem 15 %. Management planuje
vyplatit ve formé dividend a zpétnych odkupt akcii 64,9 % z ocisténého Cistého zisku roku 2024.

Vyhled Erste Group na rok 2025
Zdroj: Erste Group
Vysledky hodnotime neutralné.

Akcie Erste Group (BAAERBAG) vCera uzavrely na prazské burze na 1 719,50 K¢, na burze RM-
SYSTEM na 1 720 K&.
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