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CR: Prazska burza solidné posilila, SRN: Index DAX dnes vyznamné posilil, USA:Index Dow
Jones se pretocil do ¢cervenych urovni.

Prazska burza

Popis trhu

Prazské burza navazala na véerejsi rust a dnes méreno indexem PX posilila o dal$ich 0,96% na 2 009
bodu. Podobné jako v utery byly tahounem ristu rakouské finan¢ni emise, kdyz Erste Bank stoupla o
1,45% na 1 715 K¢ a pojistovna Vig se zvedla o 2,90% na 887 K¢. Ponékolikaté v radé posunuly vyse
historické maximum po IPO akcie Doosan Skoda Power a to na 353 K¢, coZ znamené piirtistek
4,13%. Cez potom posilil 0 0,50% na 1 015 K& pti nejvy$sim dennim objemu 118 mil. Ké&. Colt CZ si
polepsil 0 1,08% na 750 K¢ a Philip Morris pridal 0,46% na 17 300 K¢. Moneta Money Bank se
zvedla 0 0,57% na 140 K¢ a Komer¢ni banka posilila o nepatrnych 0,10% na 1 045 K¢.

Podnikové zpravy
CEZ: UOHS dnes oznamil, ze Westinghouse stahl navrh proti jadernému tendru
CEZ vyhral arbitraz proti Gazpromu, ruska spole¢nost musi zaplatit pres 1 mld. K¢ (+komentar)

Dnes probéhne webinar s analytiky Fio banky o analyzach akcii Colt, Moneta a Karo Leather

Némecko
Hlavni zpravy

Spotrebitelska duvéra GfK (brezen):
aktualni hodnota: -24,7 b.

ocekavani trhu: -21,6 b.

predchozi hodnota: -22,4 b. / revize: -22,6 b.

Popis trhu

Stredecéni seance byla pro némeckou burzu tspésnou, kdyz index DAX posilil o vice nez 1,7 %.
Nejvice se darilo spole¢nosti Siemens Energy (+8,5 %). Rist si pripsala rovnéz spole¢nost Fresenius
(+6,5 %), jez reportovala kvartalni vysledky. Pozitivné predevsim prekvapily vysledky Fresenius Kabi
(spole¢nost zamérujici se na podpora kriticky a chronicky nemocnych pacientt). Vynosy tohoto
oddilu dosahly 2,15 mld. EUR pri ocekavani 2,12 mld. EUR, pri¢emz provozni zisk EBIT dosahl 0,34
mld. EUR, predikovalo se 0,33 mld. EUR. Darilo se taktéz spolecnosti Munich RE (+6,5 %). Dnes
bylo ze strany Bank of America zménéno investicni doporuceni u spole¢nosti Siemens (+3,16 %), a to
z ,neutral” na ,buy”. Nejvice dnes odepsaly akcie Deutsche Telekom (-3,3 %). Duvodem byly dnesni
vysledky za 4Q, predevsim vynosy spole¢nosti v Némecku zklamaly investory. V tomto kvartalu
dosahly 6,58 mld. EUR pri o¢ekavani 6,71 mld. EUR. Dnes ztracely rovnéz akcie Zalanda (-1,7 %) a
Porsche AG (-0,3 %). Evropsky index STOXX600 dnes taktéz posiloval, pripsal si rast o 0,99 %.
Nejvice ziskovymi segmenty byly finance (+2,11 %), materialy (+1,62 %) a pramysl (+1,34 %).



Odepisovaly pouze segmenty komunikacnich sluzeb (-0,89 %), zdravotni péce (-0,59 %) a realit (-0,12
%).

Eurozona

Ocekavané udalosti

10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (leden): o¢ekavani trhu: 3,8 %, predchozi hodnota: 3,5 %
11:00 Spotrebitelska davéra (unor - koneény): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: -13,6
11:00 Ekonomicka duvéra (anor): o¢ekavani trhu: 95,9, predchozi hodnota: 95,2

11:00 Duavéra v pramyslu (inor): o¢ekavani trhu: -12,0, predchozi hodnota: -12,9

11:00 Duvéra ve sluzbach (unor): oCekéavani trhu: 6,8, predchozi hodnota: 6,6

Podnikové zpravy

Anheuser-Busch oznamil vysledky za 4Q, pozitivné prekvapil vysledek ocisténého zisku EBITDA

USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (21.unor):
aktudlni hodnota: -1,2 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -6,6 %

Prodeje novych domu (leden):
aktudlni hodnota: 657 tis.
ocekavani trhu: 680 tis.
predchozi hodnota: 698 tis.

Prodeje novych domu (m-m) (leden):
aktualni hodnota: -10,5 %

ocekavani trhu: -2.6 %

predchozi hodnota: 3,6 %

Zasoby ropy podle DOE (21. tnor):
aktualni hodnota: -2332 tis.
ocekavani trhu: 2400 tis

predchozi hodnota: 4633 tis.

2025 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (leden - konecny):
aktudlni hodnota: 1473 tis.

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 1483 tis.



Ocekavané udalosti

14:30 Rust HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - druhy, predbézny): o¢ekavani trhu: 2,3 %, predchozi
hodnota: 2,3 %

14:30 Osobni spotreba (4Q - druhy, predbézny): ocekavani trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: 4,2 %
14:30 Deflator HDP (4Q - druhy, predbézny): ocekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,2 %

14:30 Objednéavky zbozi dlouhodobé spotreby (leden - predbézny): oCekavani trhu: 2,0 % predchozi
hodnota: -2.2 %

14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (leden - predbézny): o¢ekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (22. inor): ocekavani trhu: 221 tis, predchozi
hodnota: 219 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. Gnor): ocekavani trhu: 1871 tis,
predchozi hodnota: 1869 tis.

16:00 Pokracujici prodeje domu (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: -0.9 %, predchozi hodnota: -5.5 %
Popis trhu

Ve stredecni seanci americké indexy koriguji ztraty z predchoziho dne a index Dow Jones nakonec
pretocil do cervenych se ztratou o 0,43% a Sirsi index S&P 500 je na tom jesté 1épe a polepsuje si o
mirnych 0,01%. I kdyz indexy rostou, tak urcité obavy u investoru stéle pretrvavaji a investori tak
pokracuji v rotaci z rustovych titultt do hodnotovych akcii a to kviili obavam z vyvoje americké
ekonomiky a néastupu cel ze strany administrativy Donalda Trumpa. Je treba také poznamenat, ze
spotrebitelskd duvéra zaznamenala v unoru nejvétsi mésicni propad od srpna 2021 a dostala se tak
na nejnizsi aroven od Cervna lonského roku, Dolar na paru s eurem dnes pridava 0,13% tj. 1,0499
USD/EUR.

V centru zajmu investord je také lehka ropa WTI, kde podle DOE zasoby surové ropy k 21. tnoru
poklesly o 2,332 mil. bareld, kdyz trh predpokladal naopak rist zasob o 2,4 mil. bareld. WTI po
véerejSim poklesu dnes nepatrné roste o 0,06% a dostava se k tirovni 68,96 USD/barel. Jednim z
klicovych faktoru predchoziho poklesu WTI jsou obavy ze zvySeni globalni produkce ropy, zatimco
roste nejistota ohledné stavu americké a globalni ekonomiky, Jiz o vikendu Irdk oznamil, ze se
pripravuje na obdobi ukonceni sankci i vyvozu ropy, coz by mohlo zvysit globalni produkci o 185 000
barelt denné. Tato situace a zejména silngjsi dolar nehraje do karet akciim v téZzebnim sektoru
cerného zlata a tak akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ) dnes ztraci na své trzni hodnoté cca
0,5% a také akcie britské skupiny BP ( BP ) dnes koriguji o vice nez 1,5% a podobné jsou na tom
akcie Marathonu Petroleum ( MPC ), které ztraci vice nez 1,8% a také konkurencni akcie brazilské
skupiny Petrobrasu ( PBR ) si ukrajuji ze své hodnoty cca 0,5%. V ¢ervenych se také nachazi akcie
francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ) se ztratou cca 1% a
také akcie amerického konkurenta Halliburtonu si odepisuji cca 0,8%.

Pomérné dobre si dnes vede zluty kov, ktery pridava 0,4% a zlato se tak dostava k trovni 2 930
USD/Troy. unci. Podle analytiku akcie tézaru zlata v prvnich mésicich tohoto roku silngji posiluji,
protoze infla¢ni a geopoliticka rizika tla¢i analytiky k navySeni vyhledu pro tento drahy kov, ktery je
povazovan mezi investory za klasické bezpecné aktivum. Z vy$e zminénych duvodu se dnes dari



akciim nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Gold ( GOLD ), kde akcie pridavaji cca 2,5% a
také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ) se posouvaji vys na své trzni cené o vice nez 1,6% a také
akcie zndmého tézare Eldorado Gold ( EGO ) se pohybuji vys se ziskem 2%.

Po vysledcich se darti spolecnosti Axon Enterprise ( AXON ). Investory potésil predevsim vyhled
ocCisténého provozniho zisku EBITDA, ktery spolec¢nost projektuje v rozmezi 640-670 mil. USD, trh
ocekaval 632,1. rust o 14 % Hned v zavésu se drzi spolecnost NRG Energy ( NRG ), jez podepsala
dohodu s GE Vernova a Kiewit na vystavbu plynovych elektraren, a to z duvodu o¢ekavaného rastu
poptavky po energiich v dusledku umélé inteligence.. Akcie NRG Energy ( NRG ) se tak dnes tési
zvySeného zajmu ze strany investoru a jeji akcie pridavaji na své trzni cené 11%.

Podnikové zpravy
Intuit za 2Q zverejnil ocistény zisk na akcii a vynosy nad ocekavani, potvrdil celorocni vyhled
Spolecnost Lowe s reportovala rust porovnatelnych trzeb a konzervativni vyhled
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