Zoom oznamil vysledky za 4Q, vyhled je mirne
pod ocekavanim analytiku
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Americka komunikacni spolecnost Zoom zverejnila vysledky za 4Q fiskalniho roku 2025.
Vynosy za 4Q kvartal spolecnost reportovala v souladu s ocekavanim a ociStény zisk na
akcii ho naopak prekonal, protoze dosahl 1,41 USD pri odhadech 1,31 USD. Vyhled Zoomu
analytiky nepotésil, nebot je z hlediska vynosu, provozniho zisku a o¢iSténého zisku na
akcii mirné pod jejich ocekavanim. Je také negativné ovlivnén o pohyb ménovych kurzu.

Vysledky spole¢nosti Zoom (ZM) za 4Q 2025
4Q 2025

Konsensus 4Q 2025

4Q 2024

Vynosy (mld. USD)

1,18

1,18

1,15

Cisty zisk (mil. USD)

367,87

298,83

Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie)
1,41

1,31

1,42

Hospodarskeé vysledky za 4Q FY25

Vynosy za 4Qmezirocné vzrostly o 3,3 %.

Vynosy spolec¢nosti z korporatniho segmentu meziro¢né vzrostly o 5,9 % a doséahly 706,8 mil. USD
pri o¢ekdvani 700,4 mil. USD. Online vynosy spole¢nosti mezirocné stagnovaly a spolecnost je
oznamila ve vysi 477,3 mil. USD pri analytickych odhadech ve vysi 478,1 mil. USD.



Zoom oznamil volny penézni tok ve vysi 416,2 mil. USD, coz predstavuje meziro¢ni rust o 25 %.
Analytici ho odhadovali v hodnoté 245,8 mil. USD. V tomto ohledu jde tedy o vyrazné prekonani
analytického konsensu. Pocet korporatnich zakaznikli meziro¢né poklesl o 13 %.

Vyhled na Q1 a FY26

V Q1 spole¢nost odhaduje vynosy ve vysi 1,162 az 1,167 mld. USD pri analytickych odhadech 1,17
mld. USD. Provozni zisk by mél byt v rozmezi 440-445 mil. USD s analytickymi odhady 452,7 mil.
USD. Ocistény zisk na akcii Zoom predpoklada v rozmezi 1,29 az 1,31 USD pri analytickém konsensu
1,31 USD.

Na cely fiskalni rok 2026 Zoom projektuje vynosy mezi 4,79-4,80 mld. USD s o¢ekdvanim analytika
4,81 mld. USD. Provozni zisk by mél byt ve vysi 1,85-1,86 mld. USD s analytickymi odhady ve vysi
1,85 mld. USD. Ocistény zisk na akcii ve fiskalnim roce 2026 spolec¢nost projektuje ve vysi 5,34 az
5,37 USD s oc¢ekavanim analytikt 5,37 USD. Volny penézni tok projektuje v rozmezi 1,68-1,72 mld.
USD, ¢imZ Zoom prevysuje analyticky konsensus 1,62 mld. USD.

Komentére analytika

Podle analytiku z RBC Capital Markets se jedna o dobré vysledky se solidni ziskovosti. Vyhled je
podle nich pod o¢ekavanim, nicméné po ocCisténi o pohyb ménovych kurzi je vyhled v souladu s jejich
oCekavanim.

Analytici z Bloomberg Intelligence uvedli, Ze vyhled spoleCnosti byl slabsi, nez se ocekavalo. Dale
dodali, Ze tento vyhled vyvolava otazky ohledné oziveni ristu spole¢nosti.

Akcie Zoom

V predburzovni fazi obchodovani akcie Zoom (ZM) klesaji o0 2,6 % na 78,99 USD.
Zoom (ZM) béhem véerejsiho obchodovani uzavrel na 81,1 USD
Ukazatel

Kapitalizace (mld. USD)

25,0

P/E

28,1

Vyvoj za letos$ni rok (%)

-0,6

Ocekavané P/E

15,1

52tydenni minimum (USD)



55,1

Prum. cilova cena (USD)
92,3

52tydenni maximum (USD)
92,8

Dividendovy vynos (%)
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