Berkshire Hathaway ve 4 pozastavila
prodeje Applu a navysila hotovost na
rekordnich 334,2 mld. USD
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Americky konglomerat Berkshire Hathaway, vedeny legendarnim Warrenem Buffettem, v
sobotu reportoval vysledky za 4Q roku 2024, které byly tazeny rustem zisku pojistoven.
Spolecnost pozastavila prodeje akcii Applu, avsak redukovala pozice velkych americkych
bankovnich domu.

Cisty zisk Berkshire Hathaway plynouci z vlastniho hospodareni konglomeratu a jeho dcefinych
spolecnosti ve 4Q meziroc¢né vzrostl o 71 % na 14,53 mld. USD pri konsensu Wall Street 9,87 mld.
USD. Precenéni investi¢niho portfolia se skladalo z realizovanych ziskt 3,1 mld. USD a
nerealizovanych ziska 2,1 mld. USD.

Segmentace cistého zisku Berkshire Hathaway ve 4Q 2024

(mil. USD) 4Q 2024 4Q 2023

Pojistovny (upisovani) 3409 848
Pojistovny (vysledek investic) 4 088 2 759
Zeleznice BNSF 1278 1355
Berkshire Hathaway Energy 729 632
Dalsi podniky (pramysl, sluzby, malobchod) 3262 3270
Nekonsolidované dceriné spolecnosti 695 421
Dalsi 1 066 -804
Cisty zisk z vlastniho hospodareni 14 527 8481
Precenéni investicniho portfolia 5167 29 093
Cisty zisk dle t¢etnich standardi 19694 37574

Vyvoj investicniho portfolia

Berkshire ve 4Q pozastavila prodeje akcii spole¢nosti Apple, avSak odprodavala bankovni tituly.
Vice o vyvoji investi¢niho portfolia, dle ¢tvrtletni zpravy 13F, se muzete dozvédét zde.

Objem drzenych penéznich prostredku a hotovostnich ekvivalentt mezikvartélné vzrostl ze 325,2
mld. USD na 334,2 mld. USD. V relativnim vyjadreni vuci velikosti bilan¢ni sumy tak hotovost
poskocila na rekordni uroven 29 %.

Vyvoj hotovosti Berkshire Hathaway do roku 1987, kam sahd datovad rada Bloombergu
Dopis od Warrena Buffetta
,V roce 2024 si Berkshire vedla lépe, nez jsem ocekdval, ackoli 53 % z nasich 189 byznystu vykdzalo

pokles zisku. Pomohl ndm predvidatelny velky zisk z investic, protoze se zlepsily vynosy ze stdtnich
pokladnicnich poukdzek (treasury bills) a my jsme podstatné zvysili pocet drzenych téchto vysoce



likvidnich kratkodobych cennych papiri. Vyrazny nartst zisku zaznamenala také nase pojistovact
¢innost, a to diky vysledkiim pojistovny GEICO. Béhem péti let Todd Combs zdsadnim zptisobem
pretvoril spolecnost GEICO, zvysil efektivitu a aktualizoval postupy upisovdni,” uvedl legendarni
investor a generalni reditel spolecnosti Warren Buffett v 15strankovém dopisu pro investory.

,Berkshire Zeleznice a utility, coZ jsou nase dva nejvetsi byznysy mimo pojistovny, zlepsily své
celkové zisky. Oba byznysy vSak maji pred sebou jesté mnoho prdce,” dodal Buffett.

Zpétny odkup akcii
Berkshire ve 4Q neprovedla zpétny odkup akcii. Za cely rok 2024 tak celkem zpétné odkoupila

akcie za 2,9 mld. USD. Spole¢nost zachovava strategii zpétného odkupu v momente, co posoudi, ze
akcie jsou podhodnocené.

Pohled analytiku

Analytik Andrew Kligerman z TD Cowen uved], Ze Berkshire reportovala lepsi nez ocekavané
vysledky za 4Q, diky silnému vysledku pojistoven v upisovani. Upozornil na slova Warrena Buffetta,
Ze pojistovny jsou klicovou ¢asti byznysu Berkshire.

Analytici z Phillip Securities upozornili na 302% meziro¢ni rust zisku pojiStoven z upisovani.

Akcie Berkshire Hathaway

Berkshire Hathaway ma dvé tridy akcii. Jedna akcie tridy A odpovida 1500 akciim tridy B z hlediska
ekonomického podilu a 10 000 akciim tridy B z pohledu hlasovacich prav.

Akcie tridy B (BRK B) v predburzovni fazi obchodovani posiluji o 1,39 % na 485,38 USD.
Vyvoj akcii Berkshire Hathaway tridy B

Berkshire Hathaway Inc (BRK/B) pred vysledky na

478,74 USD
Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 1032,7 P/E 21,8
Vyvoj za letosni rok (%) +5,6 Ocekavané P/E 23,5
52tydenni minimum (USD) 395,7 Prum. cilova cena (USD) 507,3
52tydenni maximum (USD) 491,7 Dividendovy vynos (%) --
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