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Americky maloobchodni retézec Walmart zverejnil vysledky hospodareni za ¢tvrty kvartal

fiskalni roku 2025, ktery skoncil 31. ledna 2025. Z hlediska vynosu a ocCiSténého zisku na

akcii, spolecnost ve 4Q reportovala v souladu s o¢cekavanim. Celorocni vyhled projektuje

ocistény zisk na akcii v rozmezi 2,50 az 2,60 USD pri analytickém ocekavani 2,77 USD.

Vysledky spolec¢nosti Walmart (WMT) za 4Q FY

2025
4Q 2025 Konsensus 4Q 2025 40 2024
Trzby (mld. USD) 180,6 180,2 173,4
Cisty zisk (mld. USD) 5,25 - 5,49
Ocistény zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 0,66 0,65 0,60

Vysledky za 4Q

Trzby spolec¢nosti za 4Q mezirocné vzrostly o 4,1 %. Porovnatelné trzby v USA vzrostly o 4,9 % pri
oc¢ekavani +4,66 %. Porovnatelné trzby Walmartta v USA meziro¢né vzrostly o 4,6 %. Porovnatelné
trzby Sam’s Club v USA meziro¢né vzrostly o 6,8 % pri konsensu +4,99 %.

*Porovnatelné trzby jsou uvadény bez pohonnych hmot.

Hrubd marze mezirocné vzrostla o 0,53 p.b. na 23,9 %. Provozni zisk meziro¢né vzrostl o 8,3 % na
7,9 mld. USD.

Zpétny odkup akcii a dividenda

Ve tomto kvartalu zaroven spoleCnost vyplatila 1,7 mld. USD ve formé dividend a zpétné odkoupila
15,9 mil. akcii ve vySi 1,4 mld. USD na cené 91,09 USD za akcii. Spole¢nost ma schvaleny odkup
dalsich akcii az ve vysi 12 mld. USD.

Vyhled na 1Q a FY 2026

V prvnim kvartalu Walmart predpoklada rust trzeb v rozmezi 3-4 %. OcCiStény provozni zisk by mél
rust v rozmezi 0,5 az 2 %. OCiStény zisk na akcii spolec¢nost predpoklada ve vysi 0,57 az 0,58 USD na
akcii, coz je pod analytickymi odhady ve vysi 0,65 USD.

Ve fiskalnim roce 2026 Walmart projektuje rist trzeb v rozmezi 3-4 %. O¢i$tény provozni zisk by
podle spolecnosti mél vzrust o 3,5 az 5,5 %. Oc¢istény zisk na akcii projektuje mezi 2,50-2,60 USD pri
analytickém ocekavani 2,77 USD.



Analyticky komentar

Podle analytiku ze Citi se jednd o silny kvartdl Walmartu. K vyhledu spolecnosti uvedli, ze je pod
jejich oCekavani, ale zaroven predpokladaji, Ze je velmi konzervativni.

Podle analyticky Zhihan Ma z Bernstein konzervativni vyhled spole¢nosti neméni potencial
Walmartu zvySovat svij trzni podil. Potencial vidi i rustu e-commerce divize.

Akcie Walmart

Walmart Inc (WMT) -6 % na 97,8 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 786,1 P/E 39,1
Vyvoj za letosni rok (%) +8,3 Ocekavané P/E 35,2
52tydenni minimum (USD) 57,6 Prum. cilova cena (USD) 107,3
52tydenni maximum (USD) 105,3 Dividendovy vynos (%) 0,8
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