Mercedes-Benz oznamil mezirocni pokles
trzeb a cisteho zisku za 4Q, vyhled je dle
analytiku slaby
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Némecka automobilka Mercedes-Benz Group reportovala vysledky za ctvrté ctvrtleti a
upravila vyhled na rok 2025. Za 4Q meziroc¢né poklesly trzby v souladu s ocekavanim.
Mezirocné poklesl také Cisty zisk i volné penézni toky, které klesly o 15,9 %. Upraveny
vyhled na rok 2025, ktery snizuje ocisténou navratnost na dodavkach, analytici oznacuji
jako slaby. Dale upozornuji na trend zhorsujiciho se provozniho zisku.

Vysledky spole¢nosti Mercedes-Benz (MBG) za 4Q 2024
4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

4Q 2023

Trzby (mld. EUR)

38,45

38,63

39,97

Cisty zisk (mld. EUR)

2,6

3,16
Zisk na akcii (EPS, EUR/akcie)

2,57

2,99

Vysledky za 4Q

Volny penézni tok mezirocné poklesl o 15,9 %. Trzby spolecCnosti meziro¢né stagnovaly.
Geografické trzby

Meziro¢né trzby napric regiony poklesly kromé Severni Ameriky.



Geografické rozdéleni trzeb Mercedes-Benz
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Trzby dle segmentu

Trzby spole¢nosti Mercedes-Benz dle segmentt za 4Q 2024
(mld. EUR)

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

Automobily (Cars)

29,28

27,73

Dodavky (Vans)

5,08

5,28

Mobilita (Mobility)

5,87

6,79

Provozni zisk v segmentech

Provozni zisk meziro¢né poklesl o 26,4 %. Jednotlivym sektorim se darilo nasledovné:
Provozni zisk EBIT spolec¢nosti Mercedes-Benz dle segmentt za 4Q 2024
Segment

4Q 2024

Konsensus 4Q 2024

Celkovy EBIT (mld. EUR)

3,53

3,04

Automobily (Cars) EBIT (mld. EUR)

2,05

2,03



Dodavky (Vans) EBIT (mil. EUR)

551

591,9

Mobilita (Mobility) EBIT (mil. EUR)

299

293,6

Vyvoj zisku na akcii

Roc¢ni vyhled

Mercedes upravil vyhled na cely rok. Spolecnost projektuje ocCiSténou navratnost trzeb (ekvivalent
provozni marze) automobilll mezi 6-8 % pri analytickych o¢ekavani ve vysi 7,91 %. V sektoru
dodavek ocekava tuto marzi v rozmezi 10-12 % pri analytickém konsensu 12,8 %. Dale predpoklada
mirny pokles trzeb a vyznamny pokles provozniho zisku a volného penézniho toku.

Komentar analytika

,Vyhled spoleCnosti pro osobni automobily na rok 2025 je podle o¢ekavani slaby, zatimco vyhled pro
dodavky je zklamanim,“ uvedl analytik Stephenem Reitmanem z Bernstein.

~Mercedes-Benz alespon bojuje s trendem zhorsujici se EBIT marze a program zpétného odkupu
akcii by meél podporit zisk na akcii az do roku 2027, kdy by nové produkty meély zvysit ziskovost,”
uvedli analytici ze Citi.

Zpétny odkup akcii a dividenda

Spolecnost v roce 2024 zpétné odkoupila akcie v hodnoté 7 mld. EUR a vyplatila dividendu ve vysi
5,5 mld. EUR.

Akcie Mercedes-Benz

Mercedes-Benz Group AG (MBG) -1,7 % na 60,16 EUR
Ukazatel

Kapitalizace (mld. EUR)

57,9

P/E

6,0

Vyvoj za letosni rok (%)

+11,8

Ocekéavané P/E



6,6

52tydenni minimum (EUR)
50,8

Prum. cilovéa cena (EUR)
67,0

52tydenni maximum (EUR)
77,5

Dividendovy vynos (%)

8,8
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