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Výrobce letadel a letecké techniky Airbus zveřejnil své hospodářské výsledky za čtvrtý
kvartál roku 2024 a celý rok 2024. Výsledky byly dle analytiků dle očekávání, avšak výhled
pro rok 2025 je podle nich spíše konzervativní. Společnost plánuje v roce 2025 dodat
přibližně 820 komerčních letadel.

Výsledky společnosti Airbus (AIR) za 4Q 2024
 4Q 2024 Konsensus 4Q 2024 4Q 2023

Tržby (mld. EUR) 24,72 24,14 22,89
Čistý zisk (mld. EUR) 2,42 2,12 1,46
Zisk na akcii (EPS, EUR/akcie) 3,07 -- 1,85

Výsledky za 4Q
Očištěný zisk EBIT ve 4Q meziročně vzrostl o 16 % na 2,56 mld. EUR při konsensu 2,61 mld. EUR.
Růst očištěného zisku EBIT byl tažen segmenty komerčních letadel o +29 % na 2,07 mld. EUR,
když se očekávalo 2,03 mld. EUR a helikoptér +25 % na 398 mil. EUR při analytickém očekávání
331,7 mil. EUR, avšak segment obrany a vesmíru zaznamenal pokles o 59 % na 95 mil. EUR při
konsensu 249,2 mil. EUR.

Tržby Airbus ve 4Q dle segmentu
(mld. EUR)
Segment Tržby Konsenzus Meziroční změna

Komerční letadla 17,77 17,45 +9 %
Obrana a vesmír 4,47 4,35 +3 %
Helikoptéry 3,07 2,80 +15 %

Výsledky za rok 2024
Airbus v roce 2024 dodal 766 komerčních letadel, tržby společnosti meziročně vzrostly o 6 % na
69,23 mld. EUR a očištěný zisk EBIT meziročně klesl o 8 % a dosáhl 5,35 mld. EUR. Volné
hotovostní toky zaznamenaly meziroční růst o 9 % na 4,46 mld. EUR.

Nezpracované zakázky společnost vykázala v hodnotě 629 mld. EUR, což v komerčním segmentu
představuje 8 658 komerčních letadel.

Nezpracované zakázky dle regionů a komerční letadla dle modelu, zdroj: Airbus

Výhled společnosti
Airbus v roce 2025 plánuje dodat přibližně 820 komerčních letadel. Očekávalo se 823 komerčních



letadel. Společnost taktéž v roce 2025 očekává očištěný zisk EBIT přibližně 7 mld. EUR při
konsensu 7,32 mld. EUR a volné hotovostní toky 4,5 mld. EUR. Trh očekával 4,65 mld. EUR.

Dividenda
Představenstvo společnosti navrhne dividendu za rok 2024 ve výši 2 EUR (1,8 EUR minulý rok,
očekávání trhu 2,17 EUR) na akcii a speciální dividendu ve výši 1 EUR na akcii stejně jako minulý
rok.

Vývoj dividendy a výplatního poměru společně s důležitými daty týkající se dividendy, zdroj: Airbus

Komentář CEO
„V roce 2024 jsme dosáhli silného příjmu objednávek ve všech segmentech podnikání, přičemž
poměr objednávek k počtu vyúčtování byl výrazně vyšší než 1, což potvrzuje solidní poptávku po
našich produktech a službách. V roce 2024, který byl pro společnost Airbus rokem výzvy, jsme splnili
náš výhled,“ uvedl Guillaume Faury, generální ředitel společnosti Airbus.

„Přesměrovali jsme naše úsilí na klíčové priority, zejména na náběh výroby a transformaci segmentu
obrany a vesmíru. Nadále pokračujeme v ziskovém růstu a v naší dekarbonizační ambici. Finanční
výsledky za rok 2024 a míra důvěry v naše budoucí výsledky podporují náš návrh na zvýšení
dividendy,“ dodal Faury.

Pohled analytiků
Analytik Ken Herbert z RBC Capital Markets uvedl, že výsledky byly dle očekávání, avšak výhled
pro rok 2025 je dle něj konzervativní. Dodává, že síla v segmentech komerčních letadel a helikoptér
byly silně kompenzovány slabými výsledky segmentu obrany a vesmíru.

Analytik Charles Armitage ze Citi uvedl, že tržby a zisk EBIT byly dle očekávání, avšak upozorňuje
na silné volné hotovostní toky. Dodává, že výhled pro rok 2025 vypadá rozumně s 820 komerčními
letadly.

Akcie Airbus

Airbus SE (AIR) -1,4 % na 166,5 EUR
Ukazatel  Ukazatel  

Kapitalizace (mld. EUR) 131,9 P/E 31,1
Vývoj za letošní rok (%) +7,8 Očekávané P/E 24,1
52týdenní minimum (EUR) 124,7 Prům. cílová cena (EUR) 178,8
52týdenní maximum (EUR) 173,8 Dividendový výnos (%) 1,7
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