Pocet fuzi a akvizic poroste i vtomto
Ctvrtleti, pujde o pétiprocentni tempo,
predikuje Deloitte M&A Index
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Nejvétsi lonskou transakci v Cesku byl nakup deseti logistickych parkt v Cesku americkou
spolecnosti Blackstone, ktera je poridila za 12 miliard korun od jiné americkeé firmy TPG
Real Estate. Jednalo se nejen o nejvétsi transakci v Cesku, ale i o jednu z nejvétsich
realitnich transakci v Evropé. Letos ocekavaji analytici narust transakci v Evropé o 5 %, jak
vyplyva z nové zverejnéné predikce Deloitte M&A Index.

Vzhledem ke stabilnimu ristu poctu transakci za posledni rok a zlep$ujicimu se ekonomickému
prostredi predpoklada Deloitte M&A Index pro dalsi ¢tvrtleti dalsi nartust poctu evropskych
transakci. Predikce o¢ekava 3 481 transakci, coz by ve srovnéni s predchozim Ctvrtletim znamenalo
5% narust.

~Makroekonomické podminky a volatilita trhu byly vZdy klicovymi faktory, které ovliviiovaly aktivitu
v oblasti fiizi a akvizic. V pripadé optimistického scéndre by pocet evropskych transakci mohl
dosdhnout az ctyr tisic. Tento scéndr* by vyZadoval mimo jiné i zrychlené tempo hospoddrského ristu,
snizovdni irokovych sazeb a posun investoru k pozitivnéjsimu finanénimu oc¢ekdvadni,” ¥ika Miroslav
Linhart, vedouci partner oddéleni financniho poradenstvi ve spole¢nosti Deloitte.

“Navzdory nejistoté zptisobené novou celni politikou a ndslednym Sokem pro mezindrodni obchod
ocekdavam, ze diky loriské stabilizaci inflace a obnovenému ristu evropskych ekonomik dojde v
nadchdzejicim c¢tvrtleti k mirnému ndrustu poctu transakci. Spolecnosti by mély naddle aktivné
spravovat svd portfolia a vyuzit zlepsenych ekonomickych podminek k expanzi, strategickym
akvizicim nebo odprodejiim,” vysvétluje Miroslav Linhart z Deloitte.

Trhy fazi a akvizic jsou nadale podporovéany rekordnimi hotovostnimi zustatky nealokovaného private
equity kapitélu, které na konci lonského roku drzely hodnotu priblizné 2,51 bilionu americkych
dolara. OcCekava se, ze financni i strategicti investori za¢nou v leto$nim roce znovu vstupovat na trh
a rozpoustét svij nashromazdény kapital skrze investice do synergizujicich podniki, nebo vysoce
kvalitnich aktiv, napriklad firem se silnou pozici na trhu, dlouhou historii a funkéni obchodni
strategii.

,Hotovostni rezervy a nealokovany private equity kapitdl v celkové vysi 2,5 bilionu dolarti naddle
podporuje trhy fizi a akvizic. Ackoliv geopolitické napéti a strukturdlni problémy pretrvadvaji, tak
levnéjsi tivéry a obnovend duvéra spotrebitelil vytvdri zajimavou startovni pozici pro nové transakce.
Vse nasvédcuje tomu, Ze trh fuzi a akvizic je pripraven vyuZit téchto priznivych podminek a uchopit
nové prilezitosti napric Evropou,” dopliiuje Jan Vomacka, expert na flze a akvizice, partner a
vedouci tymu transakcéniho poradentstvi ve spolec¢nosti Deloitte.

Mimo zminénou transakci Blackstone patfi k nejvétsim ndkuptm lonska transakce skupiny PPF,
kterd za 7 miliard korun koupila spole¢nost Quinn Hotels Praha, jenz vlastni nejvétsi hotel v Cesku
Hilton Prague nebo o nakup spolecnosti Invia Group polskou firmou Wirtualna Polska Holding (WP
Holding), rovnéz za 7 miliard korun.



Shrnuti M&A trhu za rok 2024

Globalni vyvoj a politika podle expertu Deloitte nadéle ovliviiuje trhy. Valka na Ukrajiné pokracuje,
aniz by jedna ze stran ziskavala rozhodujici vyhodu. Dynamika napéti na Blizkém vychodé se v
prubéhu roku ménila s prichodem novych tcastnikl konfliktu mezi Izraelem a Hamasem nebo s
padem syrského rezimu. Tyto udalosti negativné ovliviovaly financ¢ni trhy, dodavatelské retézce,
ceny ropy a dalSich komodit. Minuly rok ale prinesl i potfebny ¢as na adaptaci a pripravu na
podobna rizika, coz vedlo ke zklidnéni cenové hladiny, ale také k dalSi deglobalizaci svétové
ekonomiky.

Navzdory rostoucimu poctu globalnich konfliktu a politickému napéti se spolu s prisnou ménovou
politikou rok 2024 vyvijel jako obdobi konsolidace, a rekonvalescence. Relativné stabilni ceny
komodit hraly kliCovou roli pri podpore dezinflacnich tendenci v prubéhu celého roku. Domécnosti a
rada podnikil, zejména v Némecku a v regionu stfedni a vychodni Evropy (CEE), se vSak stale
potykaly s pretrvavajicimi ekonomickymi problémy, které omezovaly spotrebu domécnosti - hlavni
hnaci silu hospodarského rustu. Presto dochéazi k pomalému zlepSovani situace. Po nékolika letech
stagnace rostly realné mzdy a zaroven se za¢ina projevovat pomaly rust (stale nizké) duvéry
spotrebitell. Soubéh faktorl, véetné odeznivajicich infla¢nich tlakl a opatrného vyhledu rustu,
pozitivné formoval ekonomické prostredi béhem celého lonského roku. Rok 2025 tak predstavuje
zajimavou startovni pozici na zacatku dalSiho hospodarského cyklu.

V uplynulém roce doslo k mirnému zvyseni poctu transakci, a to z 11 629 v roce 2023 na 12 682 v
roce 2024, coz predstavuje meziro¢ni narast 0 9,1 %, ¢imz se celkovy objem transakci priblizil urovni
pred véalkou na Ukrajiné. Navic i celkova hodnota transakci zaznamenala vyznamnou
rekonvalescenci, konkrétné meziro¢ni rust o 48 %.

Evropsky trh v poCtu transakci roste rychleji, nez americky i celosvétovy trh. Zaznamenal rust o 9,1
%, zatimco celosvétovy rist byl jen 7,5 %. Polovina tohoto nartstu byla ale zpisobena americkymi
zamorskymi akvizicemi. Evropa se tak stéle zotavuje z poklesu v minulych letech a dorovnava
celosvétovou uroven aktivity. Ve srovnani s rokem 2021 probéhlo v Evropé jen 74 % transakci,
zatimco v USA $lo o 79 % transakci.

Vétsina evropskych zemi se tento rok zotavovala z loniského poklesu. Hlavnimi tahouny rustu byly tri
vyznamné trhy a to UK (+12,2 %), Svédsko (+51,6 %) a Spanélsko (+36,7 %), které uskute¢nily 38 %
vSech evropskych transakci. U deseti zemi byl propad opozdén a zasahl i do letosniho roku, mezi
zasazenymi byl kromé Recka (-33 %) a Bulharska (-29,2 %) také trh ve Francii (-12 %).

Dominantni postaveni v oblasti fizi a akvizic si i nadale udrzel zpracovatelsky prumysl, ktery se na
celkovém poctu transakci v lonském roce podilel 24 %. Tésné za nim nasledoval sektor technologii,
médii a telekomunikaci (TMT) s 21,5 % a na tretim misté zastal maloobchod s 15 %. Nejvétsi zménu
mezi lety 2023 a 2024 zaznamenaly ostatni transakce, jejichz podil vzrostl z 9 % na 12,5 %.
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