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Kofola dnes po uzavreni trhu oznamila predbézné hospodarské vysledky za rok 2024, resp.
4Q 2024.

Vysledky hospodareni za rok 2024
mil. K¢

2024

Konsensus trhu*

2023

yly

Vynosy

11310

11099

8690

30,1 %

EBITDA

1870

1803

1253

49,6 %

*prumér podle pruzkumu spole¢nosti Kofola

Kofola dnes svym vysledkovym reportem potvrdila dosazeni silnych ¢isel za rok 2024, resp. dokonce
prekonala jak nase ocekavani, tak trzni konsensus. Z naseho pohledu ukézala velmi slusny letoSni

vyhled EBITDA posazeny do intervalu 1900 - 2000 mil. K¢. NaSe prognéza provozni ziskovosti za rok
2025 ¢ini 1883 mil. K¢. Indikovany letos$ni cca 3% rust trzeb je témér v souladu s nasim o¢ekavanim.

Management naznacuje letosni dividendu v minimalni vysi 13,5 K¢ na akcii, coz je dle naseho nazoru
konzervativné ladénd indikace. Nas odhad dividendy ponechavame na hladiné 15 K¢ (3,3%
dividendovy vynos).

Kofola za cely lonsky rok vykazala 30,1% rust trzeb na 11310 mil. K¢, ¢imz prekonala jak svoji



predikci 25% rustu, tak nas odhad i trzni konsensus posazeny na turoven 10911 mil. K&, resp. 11099
mil. K¢. Provozni zisk EBITDA dosahl za rok 2024 vyraznych 1870 mil. K¢ (+49,6 % y/y), coz
znamena prekonani vyhledu samotné Kofoly ve vysi 1800 mil. K¢. N&S odhad loniské EBITDA byl na
trovni 1767 mil. K¢, prumérny odhad trhu ¢inil 1803 mil. K¢.

Vy$e uvedena celoroc¢ni Cisla ukazuji, ze Kofola méla, navzdory komplikacim zptisobenym povodnémi,
silny 4Q 2024. Trzby tak za posledni ¢tvrtleti lonského roku vzrostly o cca 29,4 % na 2678 mil. K¢
(nas odhad ¢inil 2279 mil. K¢, odhad trhu pak 2467 mil. K¢) a EBITDA vzrostla z predlonskych 116
mil. K¢ na vyraznych 265 mil. K¢ (naSe predikce 162 mil. K¢, trzni konsensus 198 mil. K¢).

Kofola v zavéru lofiského roku rostla prakticky ve vech svych segmentech. Cesko-slovensky segment
téhlo tentokrat Slovensko, kde se do objemi prodeju a vynosu pozitivné projevilo i predzasobeni
zékazniku v souvislosti se zavedenim tamni dané z cukru (tato dan je zavedena od zacatku letosniho
roku). Pozitivni dynamiku nadéle vykazoval pivni segment, ve 4Q 2024 dosahl 7,5% meziro¢niho
rustu trzeb. Zaujal nas vyvoj v segmentu UGO, kde Kofola hlasi za cely rok 2024 dvojciferné rusty
trzeb, pochvaluje si také vykonnost bylinné sekce Leros. Celkové tak vynosy plynouci ze segmentu
Fresh&Herbs zrejmé prekonaji na$ odhad rustu v radu strednich jednotek procent. Po silném roce
2023 tak tento segment zameérujici se na zdravé produkty pravdépodobné zaznamena dalsi vyraznou
dynamiku. Priznivé hodnotime rovnéz vyvoj na narocném chorvatském trhu, kde Kofola vykazala za
rok 2024 10% rust trzeb a 26% navys$eni EBITDA.

Diky priznivému vyvoji provozni ziskovosti zadluzenost na konci roku 2024 meziro¢né klesla z 2,3x
na 2,1x EBITDA. To je mirné lepsi vysledek nez nas odhad 2,3x. Kofola chce tuto uroven zadluzeni (i
pres planovany narust CAPEX) udrzet i v leto$nim roce.

Kofola za leden hlasi meziro¢ni rust trzeb o 17 % a narust objemt o 7 %. Negativni vliv poklesu
prodeju na Slovensku (z duvodu zavedeni dané z cukru) je kompenzovan pozitivnim efektem
plynoucim z novych akvizic v podobé Pivovari CZ a Mixa Vending.

Celkové dnesni vysledkovy report hodnotime priznivé, a to zejména kvuli letoSnimu vyhledu EBITDA
v rozmezi 1900 - 2000 mil. K¢&. V kontextu predpokladaného poklesu poptavky na Slovensku vyzniva
z naSeho pohledu tento interval velmi solidné. Je tak patrné, ze Kofola dokaze Celit rizikim svou
dostatecnou geografickou, segmentovou a produktovou diverzifikaci.

Akcie Kofoly (BABKOFOL) na prazské burze posilily o 3,41 % na 455 K¢, na RM-SYSTEMu vzrostly o
2,01 % na 456 K¢.
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