Kofola CeskoSlovensko: odhady hospodareni
za rok 2024
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Kofola v pondéli 17. inora po uzavreni trhu (v 17h) oznami predbézné hospodarské
vysledky za rok 2024, resp. 4Q 2024.

Odhady hospodareni za rok 2024

mil. K¢ 2024 Konsensus trhu 2023 vyly
Vynosy 10911 - 8690 25,6 %
EBITDA 1767 - 1253 41,0 %

Spolecnost v ramci predbéznych vysledkt oznami zakladni provozni ukazatele v podobé trzeb a
provozniho zisku EBITDA. Tradi¢né by mél byt také zverejnén stav zadluzeni ke konci roku 2024.
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nenaznaci k letosni dividendé.
Akvizi¢ni a organicky rust

Kofola by svymi zakladnimi provoznimi ¢isly nemeéla vyraznéji prekvapit, resp. necekame zadné
negativni prekvapeni. Jiz v listopadu, pri zverejnéni vysledka za 3Q 2024, upresnila celkovy vyhled
EBITDA (tedy vCetné novych akvizic) k drovni 1800 mil. K¢ (+43,7 % y/y), tzn. na horni hrané drive
uvadéného rozpéti 1550 - 1800 mil. K¢. Zaroven Kofola tehdy potvrdila vyhled 25% rastu celkovych
trzeb (tzn. organickych i akviziCnich). Predikci organické EBITDA pak loni v listopadu vylepsSila z
intervalu 1350 - 1450 mil. K¢ na 1500 mil. K¢ (+19,7 % y/y), prognozu organického 7% rustu trzeb
ponechala.

Kofola tak sméruje k silnym vysledkim. Rok 2024 byl pro spoleCnost prelomovy, realizovala nové
akvizice v podobé Pivovari CZ a provozovatele napojovych a jidelnich automati Mixa Vending.

Priznivy vliv Pivovaru CZ

Zejména prispévek nového pivniho segmentu do celkového lonského hospodareni skupiny by jiz mél
byt velmi solidni. Pivovary CZ se z naseho pohledu prakticky ihned dobre zacClenily. Prestoze jsou
soucasti skupiny Kofola az od zac¢atku brezna, tak jejich prispévek do vynosi a provozni ziskovosti
byl za 1H 2024 pomérné silny, nad o¢ekavani priznivy. Tento pozitivni vliv pokracoval i v prubéhu
lonského 3Q. Jiz letos v lednu management Kofoly indikoval cca 10% rist trzeb Pivovara CZ za rok
2024, coz by dle nasich odhadt mélo znacit jejich absolutni troven kolem 1620 mil. K¢. Lonsky
EBITDA zisk Pivovart pak predikujeme v blizkosti 310 mil. K¢. Jejich samotny prispévek do lonskych
provoznich cisel Kofoly pak odhadujeme ve vysi 1329 mil. K¢ na Grovni trzeb a cca 250 mil. K¢ na
trovni EBITDA. To jsou z naseho pohledu velmi slu$né ¢isla. Pivovary loni tézily z rustu poptavky,
priznivého spotrebitelského sentimentu. Vykazovaly rust objemu jak v tuzemsku, tak v zahranici. Za
cely rok 2024 by Pivovary CZ mély vykazat, i pres komplikace v podobé zarijovych povodni, cca 7%
rust objemu.

Kofole by se mélo loni darit i organicky, jeji vySe zminéna organicka progndza dvojciferného rastu
EBITDA a rustu trzeb v radu vyssich jednotek procent to zretelné indikuje. Spotfebitelsky sentiment
loni slusné ozivil, Kofola v prubéhu lonského roku zaznamendvala rusty objemu prodeju. Za cely rok
2024 ocekavame jejich zvyseni o cca 6,5 %. Vedle toho se velmi zklidnil vyvoj na ndkladové strané



hospodareni, ceny obalt a sladidel klesaly. Mnoho faktora se tak loni vyvijelo priznivym smérem, coz
by mélo vyustit v silné vysledky hospodareni.

Dvojciferné rusty za rok 2024

Celkové tak o¢ekavame za rok 2024 rust trzeb o 25,6 % na 10911 mil. K¢ a zvySeni EBITDA zisku 41
% na 1767 mil. K¢. V samotném 4Q 2024 to pak indikuje vynosy, resp. provozni ziskovost na trovni

2279 mil. K¢ (+10,1 % y/y), resp. 162 mil. K¢ (+39,7 % y/y). Zadluzenost podle nasich odhadl bude

ke konci loniského roku na rozumné drovni 2,3x EBITDA.

Vyhled hospodareni

V letosnim roce o¢ekavame pokracovani priznivého trendu hospodareni. Minimdalné v tuzemsku (coz
je pro Kofolu nejvétsi trh) by spotrebitelské poptavka méla vykazovat dalsi rist, ceny cukru (sladidel)
pro letosni rok jsou nadéle v sestupném trendu (predpokladame cca -30 % y/y), naklady na energie
stabilizované, nové akvizice Pivovary CZ a Mixa Vending budou prispivat cely rok. Tyto pozitivni
predpoklady by podle naseho nazoru mély kompenzovat rizikové Slovensko, kde o¢ekavame
vyrazngjsi pokles poptavky kvuli zavedeni dané z cukru. Predpoklddame, ze management spoleCnosti
z kraje roku tradicné spiSe stanovi Sirsi rozpéti letosni EBITDA, dle naseho nézoru 1800 - 1900 mil.
K¢. Nas odhad ponechavame v intervalu 1850 - 1900 mil. K¢, resp. konkrétné na urovni 1883 mil. K¢
(+6,6 %). Na urovni trzeb muze byt situace kvuli Slovensku a také napr. vlivem ukonc¢eni distribuce

Vevs

oCekavame zvyseni k hranici 11200 mil. K¢.
Letosni dividenda

Budeme sledovat i pripadné indikace ohledné leto$ni dividendy. JiZ loni na podzim Kofola
neocekavaneé vyplatila zalohovou dividendu ve vysi 7,5 K¢ na akcii. Nadale odhadujeme, ze letos by
mohla doplatit zbylych 7,5 K¢. To znamena, ze celkovou dividendu ze zisku roku 2024 ocekavame na
urovni 15 K¢, coz by znamenalo zvySeni z loniskych 13,5 K¢. Dividendovy vynos vzhledem k
pokracujicimu rustu ceny akcie (od zac¢atku roku 2025 vzrostly o dalSich 11 %) klesa k trovni 3,4 %.

Akcie Kofoly (BABKOFOL) dnes na prazské burze posiluji o 0,69 % na 436 K&, na RM-SYSTEMu
rostou 0 0,7 % na 434 Kc.

https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/306453-kofola-ceskoslovensko-odhady-hospodareni-z
a-rok-2024
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