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CR: Prazska burza posilila predevsim diky Komerc¢ni bance a Erste Bank, SRN:
Frankfurtska burza potreti tento tyden posilovala, Siemens Energy rostla po vysledcich za
1Q, USA:Index Dow Jones se drzi v cervenych urovnich.

Prazska burza
Hlavni zpravy

CPI (m-m) (leden - konecny):
aktudalni hodnota: 1,3 %
ocekavani trhu: 1,3 %
predchozi hodnota: 1,3 %

CPI (y-y) (leden - konecny):
aktualni hodnota: 2,8 %
ocekavani trhu: 2,8 %
predchozi hodnota: 2,8 %

Ocekavane udalosti

10:00 BéZny ucet platebni bilance (prosinec): o¢ekavani trhu: 7,35 mld., predchozi hodnota: 30,01
mld.

Popis trhu

Prazska burza v tomto tydnu potreti posilila a celkové uz popaté v radé, kdyz si dnes méreno
indexem PX polepsila 0 1,12% na hodnotu 1 962. Tahounem ristu se podobné jako vcera staly dvé
bankovni emise, a to Erste Bank s narustem o 1,96% na 1 610 K¢ a predevsim Komer¢ni banka se
ziskem 3,07% na 1 041 K¢. Komercni banka zaroven registrovala nejvyssi zobchodovany objem,
ktery dosahl nadprumérné trovné 464 mil. K¢ a titul tak od reportu vysledku z minulého tydne pridal
jiz pres 15%. Akcie Colt CZ si potom polepsily o 0,85% na 710 K¢, pojiStovna Vig se zvedla o 1,09%
na 837 K¢ a Kofola posilila o 1,88% na 433 Ké&. Naopak pokles o -1,07% na 1 020 K¢ zaznamenal Cez
a akcie Doosan Skoda Power odepsaly -1,99% na 296 K¢&.

Podnikové zpravy

Photon Energy dle predbéznych ¢isel doruci horsi vynosy a zisk EBITDA, nez spole¢nost ocekavala
Moneta: PKO BP Securities zvySuje cilovou cenu na 149 K¢, ale sniZzuje doporuceni na , hold"
Komerc¢ni banka: PKO BP Securities zvySuje cilovou cenu na 1160 K¢ se stalym doporucenim "buy”

Fitch potvrzuje rating Erste Group Bank na stupni ,,A” se stabilnim vyhledem



Némecko
Hlavni zpravy

Bézny ucet platebni bilance (prosinec):

aktualni hodnota: 24,0 mld. EUR

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 24,1 mld. / revize 21,9 mld. EUR

Ocekavané udalosti
08:00 CPI (m-m) (leden - konecny): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %
08:00 CPI (y-y) (leden - konecny): ocekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (leden - konecény): ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi
hodnota: -0,2 %

08:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (leden - koneény): o¢ekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota:
2,8 %

Popis trhu

Némecké akcie mérené indexem DAX dnes posilovaly 0 0,5 % na 22148,03 b. Nejvice se darilo
spolecnosti zabyvajici se energetickou infrastrukturou Siemens Energy (+5 %) po reportu vysledkl
za 1Q FY 2025. Spole¢nost v 1Q reportovala meziro¢ni narust vynosu o 17 % na 8,94 mld. EUR pri
konsensu 8,45 mld. EUR, cisty zisk meziro¢né poklesl o 84 % na 252 mil. EUR. Posilovaly taktéz
akcie chemického kongomeratu BASF (+2,8 %) a bankovniho domu Deutsche Bank (+2,3 %). Své
vysledky vcera vecer po uzavreni trha reportoval i tviirce trhu Deutsche Borse (+1,5 %).
Odepisovaly akcie nemovitostni spolecnosti Vonovia (-3,4 %), energetické RWE (-2,1 %) a vyrobce
nakladnich automobilt Daimler Truck (-2,1 %).

Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes mirné posiluje 0 0,11 %. Sektorové se dari zbytné
spotrebé (+0,79 %), komunikacnim sluzbam (+0,66 %) a financim (+0,62 %). Ztraci sektory utilit
(-1,02 %), nemovitosti (-0,74 %) a zdravotni péce (-0,12 %).

Podnikové zpravy
Némecké akcie v uvodu na zelené nule, Morgan Stanley zménil doporuceni u akcii Sartorius a Merck

Deutsche Borse v roce 2024 dle ocekavani, spolecnost navysila dividendu za rok 2024 mezirocneé o 5 %

Eurozona

Ocekavaneé udalosti

11:00 Prumyslova vyroba (y-y) (oCiS$téno o poCet pracovnich dni) (prosinec): o¢ekavani trhu: -3,1 %,
predchozi hodnota: -1,9 %

11:00 Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné oc¢isténo) (prosinec): ocekavani trhu: -0,6 %, predchozi
hodnota: 0,2 %



USA
Hlavni zpravy

CPI (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,5 %
ocekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,4 %

Jadrovy CPI (m-m) (leden):
aktualni hodnota: 0,4 %
oCekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,2 %

CPI (y-y) (leden):
aktudlni hodnota: 3,0 %
oCekavani trhu: 2,9 %
predchozi hodnota: 2,9 %

Jadrovy CPI (y-y) (leden):
aktudlni hodnota: 3,3 %
ocekavani trhu: 3,1 %
predchozi hodnota: 3,2 %

Zména zasob surové ropy podle EIA (7. inor):
aktualni hodnota: 4070 tis.

ocekavani trhu: 2305 tis.

predchozi hodnota: 8664 tis.

Ocekavane udalosti

14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (leden): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %
14:30 Jadrovy PPI (m-m) (leden): o¢ekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0 %

Popis trhu

Ve stredecni seanci americké indexy sméruji jiznim smérem a index Dow Jones ztraci 0,76% a Sirsi
index S&P 500 se pohybuje také v ¢ervenych a odepisuje si 0,5%. Akcie klesaji po inflacnim reportu
CPI v Lednu, ktery meziro¢né vzrostl o 3% , kdyz analytici ocekavali rust jen o 2,9%. Mezi investory
panuje také obava a to zejména po komentarich od J. Powella, Ze centralni banka nebude spéchat se
snizovanim trokovych sazeb a to hlavné kvuli silnému trhu préce. Jistou obavu u investoru vyvolava i
americky prezident Donald Trump, ktery ozndmil zavedeni 25 procentnich cel na dovoz hliniku a
oceli do Spojenych statt. Dolar na paru s eurem mirné oslabuje 0 0,3% tj. 1,0393 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také ropa a podle dne$niho reportu ke dni 5,2. vzrostly o 4,07 mil.
barelt, kdyz trh predpokladal niz$i rust o 2,305 mil. barelu. Lehka ropa WTI v reakci na report zasob
od EIA a data ohledné indexu CPI koriguje o 2,7% a dostava se k irovni 71,3 USD/barel. Tato situace
nehraje do karet akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie ropného obra Exxon Mobil (
XOM ) ztréci vice nez 3,6% a také akcie konkurenta Marathonu Petroleum ( MPC ) si odepisuji cca



3,8%. K jihu sméruji také akcie brazilského Petrobrasu ( PBR ), ktery ztraci vice nez 2,3% a také
akcie zndmého tézare APA ( APA ) si ubiraji z trzni ceny cca 4,5%. Naopak se dari akciim britské
spolecnosti BP, jez v predchozim oznamila dobré vysledky za 4Q. a vstup strategického investora a
potvrdila buy back svych akcii. Akcie BP ( BP ) si dnes pripisuji cca 0,5%. Korekci dnes prochazi také
akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézebniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ), jez ztraci cca
vice nez 0,7% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ) si dnes odepisuji cca 1,9%

Po reportu inflacnich dat CPI dnes koriguje zluty kov, ktery oslabuje o0 0,2% a zlato se tak dostava k
urovni 2 926 USD/Troy. unci. Vyssi inflacni ¢isla nahravaji akciim v tézebnim sektoru zlata a tak
akcie nejvétsiho kanadského tézare zlata Barrick Gold ( GOLD ) dnes rostou o solidnich vice nez
6,5% a také akcie konkurenta Newmontu ( NEM ). si pripisuji zisk cca 2,8% Za zminku stoji také
akcie zndmého tézare Eldorado Gold ( GOLD ) pridava mirnych cca 0,9%.

Pomérné dobre si dnes vedou akcie internetového cinského prodejce Alibaba ( BABA ), kde podle
zprav serveru The Information zacal Apple spolupracovat se spolecnosti Alibaba na spusténi funkcéni
umélé inteligence na telefonech iPhone v Ciné a podle nejmenovanych zdroji jiz obé spole¢nosti jsou
ve stavu predkladani funkce Al ke schvaleni ¢inskému regulatorovi. Akcie Alibaba ( BABA se tak
dnes tési zajmu investord a posiluji o cca 4,8%.

Za zajem investord dnes stoji také akcie zdravotnické spolecnosti CVS Health Corp ( CVS ) (+15 %)
po reportu vysledku za 4Q. Vysledky byly nad o¢ekavanim Wall Street. Spole¢nost taktéZ zverejnila
vyhled pro cely rok 2025.

Podnikové zpravy
Spolecnost CVS Health reportovala vysledky za 4Q nad ocekavanim a zverejnila vyhled pro rok 2025
Spolecnost Kraft Heinz se potykala ve 4Q s niz$im objemem prodeju, vyhled je pod konsensem trhu

Americké akcie v ivodu oslabuji, Spolecnost Wabtec klesa po vysledcich za 4Q
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