Deutsche Borse v roce 2024 dle ocekavani,
spolecnost navysila dividendu za rok 2024
mezirocne o 5 %

12.2:2025 - Michal Bérta | Fio bank

Némecky tvuirce trhu Deutsche Borse véera po uzavieni burzy reportoval hospodarské
vysledky za cely rok 2024.

Dle analytik{ jsou vysledky dle o¢ekavani, spolecnost navysila dividendu za rok 2024 o 5 %, coz je
mirné pod konsensem, avSak prekvapila programem pro zpétny odkup akcii ve vysi 500 mil. EUR.

Frankfurtskd burza, zdroj: Deutsche Bérse AG

Vysledky spolec¢nosti Deutsche Borse (DB1) za cely rok 2024
2024 Konsensus 2024 2023

Cisté vynosy (mld. EUR) 5,83 5,82 5,08
Cisty zisk (mld. EUR) 1,95 -- 1,72
Hotovostni zisk na akcii (Cash EPS, EUR/akcie) 11,36 10,89 9,98
Vysledky za rok 2024

Celkové vynosy zaznamenaly meziro¢ni riist o 15 % na 7,05 mld. EUR. Cisté vynosy zaznamenaly
stejny rast o 15 %.

Vynosy ze spravy financnich prostredku meziro¢né vzrostly o 9 % a ¢inily 1,05 mld. EUR.

Vynosy Deutsche Borse v roce 2024 dle segmentu
(mld. EUR) (S vysledky spravy financ¢nich prostredku)

Segment Vynosy Konsenzus Mezirocni zména
Obchodovani a vyporadani 2,41 2,40 +6 %
Sluzby pro cenné papiry 1,64 1,64 +9 %
Reseni pro spravu investic 1,28 1,28 +49 %
Sluzby pro fondy 0,49 0,46 +12 %

Zisk EBITDA meziro¢né vzrostl o 15 % na 3,40 mld. EUR pri konsensu Wall Street 3,36 mld. EUR a
zisk EBIT zaznamenal stejny rist o 15 % na 2,90 mld. EUR pri o¢ekavani analytikt 2,89 mld. EUR.

Vyhled pro rok 2025

Deutsche Borse o¢ekava v roce 2025 ¢isté vynosy bez zapocitani vysledku spravy financnich
prostredku ve vysi 5,2 mld. EUR a zisk EBITDA bez zapoc¢itani vysledkl spravy financnich
prostredku priblizné 2,7 mld. EUR. Spolec¢nost o¢ekava zvySujici se nepriznivé podminky pro
vysledky spravy finan¢nich prostredki z divodu snizujicich se urokovych sazeb, a tak oCekava



vysledek nad 0,8 mld. EUR.

Dividenda a zpétny odkup akcii

Predstavenstvo spole¢nosti navrhlo dividendu za rok 2024 ve vysi 4 EUR (Trh oc¢ekaval 4,13 EUR),
coZz reprezentuje meziro¢ni nartust o 5 %. Spole¢nost se v roce 2025 rozhodla spustit program
zpétného odkupu akcii ve vysi az 500 mil. EUR.

Komentar CEO

,V roce 2024 jsem znovu razantné navysili nase Cisté vynosy. Benefitujeme ze silného organického
rustu celé spolecnosti i bez urokovych vynosu. [...] Umoziujeme nasim akcionarum podilet se na
tomto pozitivnim vyvoji tim, Ze jsme zvysili celkovou distribuci vCetné zpétného odkupu akcii na
rekordni iroven presahujici 1,2 mld. EUR,“ uvedl Stephan Leithner, generalni reditel spolec¢nosti.

»Jsme na cesté dorucit nase strategické a finanéni cile pro rok 2026,“ dodal Leithner.

Pohled analytiku

Analytik Tom Mills z Jefferies uvedl, Zze novy program zpétného odkupu akcii je pozitivni prekvapeni
oproti konsensu. Dodava, ze akcie Deutsche Borse posilily od srpna priblizné o 30 % a konzistentni
rust v segmentu softwarovych sluzeb (podsegment reseni pro spravu investic) bude vyzadovéan pro
prehodnoceni doporuceni. Analytik drzi aktualné investi¢ni doporuceni na urovni ,hold"”.

Analytik Andrew Coombs ze Citi uvedl, ze vysledky jsou solidni s neinspirativnimi hodnotami, kdyz
prekonani oc¢ekavani v zisku EBITDA, vynosech a zisku na akcii bylo malé, zatimco vyhled pro rok
2025 je konzistentni s konsensem. Dodava, ze zpétny odkup akcii ve vysi 500 mil. EUR se neocekaval
a dividenda 4 EUR na akcii je porovnatelna s jeho o¢ekdvanim 4,06 EUR.

Akcie Deutsche Borse

Deutsche Boerse AG (DB1) -1,7 % na 243,2 EUR

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. EUR) 45,8 P/E 23,0
Vyvoj za letosni rok (%) +9,4 Ocekavané P/E 21,8
52tydenni minimum (EUR) 175,9 Prum. cilova cena (EUR) 242,0
52tydenni maximum (EUR) 246,3 Dividendovy vynos (%) 1,6

Zdroj: Deutsche Borse, Bloomberg
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