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CR: Prazska burza se vratila k rtistu, SRN: Némecka burza dnes uzaviela na ¢ervené nule,
Unicredit navysil podil v Commerzbank, USA:Index Dow Jones se po rozhodnuti FEDu
pretocil do cervenych cisel.

Prazska burza

Ocekavane udalosti

14:30 Oznameni repo sazby (19. prosince): o¢ekavani trhu: 4,00 %, predchozi hodnota: 4,00 %

Popis trhu

Po vcerejSim poklesu se dnes prazska burza vratila na rustovou drahu a méreno indexem PX posilila
0 0,27% na hodnotu 1 754. Index tézil predevsim z narustu Erste Bank, ktera pridala 1,37% na 1 481
K¢. Akcie Colt CZ se zvedly 0 1,19% na 678 K¢. Moneta Money Bank potom stoupla o 0,81% nad 125
K¢ a pojistovna Vig si polepsila 0 0,94% na 752 Ké&. Naopak Cez klesl 0 -0,63% na 946 K& pri
nejvyssim dennim objemu 96 mil. K¢ a Komerc¢ni banka ubrala -0,94% na 842 K¢.

Nemecko

Ocekavane udalosti

08:00 Spotrebitelskd duvéra GfK (leden): ocekavani trhu: -22,5, predchozi hodnota: -23,3

Popis trhu

Index DAX dnes neudrzel zisky a mirné oslabil. Z jednotlivych spolecnosti nejvice posilil Infineon
Technologies (+2,2 %), Sartorius (+1,4 %). Stejny rust zaznamenala némecka spolecnost
Commerzbank (+1,4 %), u které Unicredit navysil svij podil az na 28 %. Naopak nejvice ztracely
akcie spole¢nosti Symrise (-2,2 %), Hannover Rueck (-1,6 %) a Henkel (-1,5 %).

Evropsky index STOXX600 dnes uzaviel v mirné zeleném. Ze segmentl se dnes darilo informac¢nim

technologiim (+1,33 %), energiim (+0,59 %) a prumyslu (+0,38 %). Opa¢nym smérem zamirily
segmenty nezbytné spotreby (-0,82 %), materiall (-0,73 %) a utilit (-0,60 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

CPI (y-y) (listopad - konecny):
aktualni hodnota: 2,2 %
ocCekavani trhu: 2,3 %

predchozi hodnota: 2,3 % / revize: 2,0 %

CPI (m-m) (listopad - konecny):



aktualni hodnota: -0,3 %
ocekavani trhu: -0,3 %
predchozi hodnota: -0,3 %

CPI jadrovy (y-y) (listopad - konecny):
aktualni hodnota: 2,7 %

oCekavani trhu: 2,7 %

predchozi hodnota: 2,7 %

Stavebni vyroba (m-m) (fijen):

aktualni hodnota: 1,0 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -0,1 % / revize: -0,3 %

Stavebni vyroba (y-y) (fijen):

aktudlni hodnota: 0,2 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: -1,6 % / revize: -2,0 %

Ocekavané udalosti
6:00 Registrace novych aut (EU27) (listopad): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 1,1 %

10:00 Bézny ucet ECB (sezonné ocisténo) (rijen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 37,0 mld.
USA
Hlavni zpravy

Index zadosti o hypotéky MBA (13. prosince):
aktualni hodnota: -0,7 %

ocekavani trhu: --

predchozi hodnota: 5,4 %

Zapocata vystavba (listopad):
aktudlni hodnota: 1289 tis.
ocekavani trhu: 1345 tis.
predchozi hodnota: 1311 tis.

Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (listopad - predbézny):
aktudlni hodnota: 1505 tis.

ocekavani trhu: 1430 tis.

predchozi hodnota: 1416 tis.

Bézny ucet platebni bilance (3Q):
aktudlni hodnota: -310,9 mld.
ocekavani trhu: -$287,1 mld.
predchozi hodnota: -$266,8 mld.

Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (13. prosince):
aktudlni hodnota: -934 tis.
ocekavani trhu: -1700 tis.



predchozi hodnota: -1425 tis.
Ocekavané udalosti

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského Fedu (prosinec): ocekavani trhu: 45506, predchozi
hodnota: -5,5

14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14. prosince): ocekavani trhu: 230 tis., predchozi
hodnota: 242 tis.

14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (7. prosince): ocekavani trhu: 1890 tis.,
predchozi hodnota: 1886 tis.

14:30 Rust HDP (q-q) (anualizovéano) (3Q - treti, kone¢ny): oCekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota:
2,8 %

14:30 Osobni spotreba (3Q - treti, koneény): ocekavani trhu: 3,6 %, predchozi hodnota: 3,5 %
14:30 Deflator HDP (3Q - treti, konecCny): ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: 1,9 %

16:00 Index predstihovych ukazatell (listopad): o¢ekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: -0,4 %
16:00 Prodeje existujicich domu (listopad): o¢ekavani trhu: 4,09 mil., predchozi hodnota: 3,96 mil.
16:00 Prodeje existujicich doml (m-m) (listopad): o¢ekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,4 %
16:30 Zména zasob plynu podle EIA (13. prosince): ocekavani trhu: -124, predchozi hodnota: -190
17:00 Index vyrobni aktivity kansaského Fedu (prosinec): o¢ekavani trhu: -1, predchozi hodnota: -2
22:00 Cisty priliv kapitalu (ffjen): oéekavani trhu: --, predchozi hodnota: $398,4 mld.

22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitélu (ifjen): otekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: $216,1 mld.
Popis trhu

Ve stredecni seanci se americké indexy pretocily do cervenych cisel a index Dow Jones tak klesa o
1,38% a Sirsi index S&P 500 se pohybuje také v cerveném pasmu se ztratou 1,68%. Investori jsou
vSak napjati a netrpélivé budou sledovat dnesni rozhodnuti FEDu o snizeni sazeb. Celkové se
ocekava, ze FED snizi sazby o 0,25 pb, ale zajimavéjsi nez ocekavané snizeni vSak bude nasledna
tiskova konference $éfa Fedu Powella, jez bude komentovat vyvoj ménové politiky a mohl by
naznacit, kam se budou sazby ubirat v budoucnu. Dolar na paru s eurem mirné posiluje o silnych
1,26% tj. 1,0362 USD/EUR.

V centru zajmu investord je také ropa a podle dne$niho reportu od EIA zésoby surové ropy ke dni 13.
prosinci poklesly o 0,934 mil. barelt, kdyz trh predpokladal vétsi pokles o 1,7 mil. barelu. Lehké
ropa WTI oslabuje v reakci na zasoby 0,87% a pohybuje se u trovné 69,69 USD/barel. Tato situace
posilujiciho dolaru nenahrava akciim v tézebnim sektoru ¢erného zlata a tak akcie znamého tézare
APA ( APA ) dnes klesaji o cca necelé 0,5% a také akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY )
na trzni cené se pretaci ze zisku 1,2% do jen 0,1% a také akcie mensiho tézare Baaker Hughes
Company ( BKR ) odevzdavaji dnesni zisk necelé 1% a jiz v ¢ervenych si odepisuji vice nez 1,9%. . Z
kladnych urovni se pretocily do zaporu také akcie tézebniho obra Exxon Mobil ( XOM ), jez se
pohybuji niz o cca nez 0,5% a za pozornost stoji také akcie spole¢nosti Transocean ( RIG ), ktera tézi



ropu z vézi v oceanu a jeji akcie ustupuji ze solidnich cca 6,5% na zac¢atku seance do ztraty 0,8%. Za
zminku stoji také akcie francouzského vyrobce a dodavatele tézniho zarizeni Schlumbergeru ( SLB ),
které oslabuji o vice nez 2,8% a také akcie amerického konkurenta Halliburtonu ( HAL ), které na
trzni cené si ztraci necelych 2,8%.

Pred ménovym rozhodnutim FEDu se dnes nedari zlutému kovu, ktery ztréci vice nez 2% a zlato se
tak dostava k trovni 2 607 USD/Troy. unci. tato situace neni naklonéna akciim v téZebnim sektoru
zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick Gold ( GOKD ) se dnes pohybuji v ¢erveném
se ztratou cca 2,8% a také akcie amerického konkurenta Newmontu ( NEM ) si ze své trzni ceny
ukrajuji cca 4%. Vice nez 4% ztraci také akcie zndmého tézare Eldorado Gold ( EGO ).

Za zajem investort dnes stoji akcie spolecnosti Jabil ( JBL ) ktera dnes pred zaCatkem obchodni
seance reportovala vysledky za 1Q FY 2025. Ve svém reportu uvedla kvartalni vynosy ve vysi 6,99
mld. USD pri o¢ekavani 6,59 mld. USD. Jadrovy oCistény zisk na akcii ve vysi 2 USD pri ocekéavani
1,88 USD. V roce 2023 byla hodnota jadrového ociSténého zisku na akcii ve vysi 2,6 USD. Jadrovy
operativni zisk spole¢nost reportovala ve vysi 347 mil. USD pri o¢ekavani 338 mil. USD. SpoleCnost
pro 2Q predikuje vynosy ve vysi 6,1 - 6,7 mld. USD pri trznim ocekavani 6,3 mld. USD. Pro cely
fiskalni rok 2025 spolecnost upravila vyhled vynost z ptvodnich 27 mld. USD na 27,3 mld. USD pri
trznim ocekavani 27,06 mld. USD. Akcie Jabil ( JBL ) reaguji na vysledky pozitivné a za silnéjsiho
zéjmu ze strany investort posiluji o solidnich 6%.

Bohuzel se dnes nedari akciim americké potravinarské spolecnosti General Mills ( GIS ), ktera jesté
pred trhem reportovala své vysledky za 2Q. a vyhled na cely fiskélni rok 2025. I kdyz spole¢nost
prekonala oCekéavani trzeb a o¢isténého zisku na akcii, tak u investort prevazilo zklaméani ze slabsiho
vyhledu na cely fiskalni rok 2025. Akcie General Mills ( GIS ), tak ztraci na trzni cené cca 2,9%.

Z indexu S&P 500 se dnes také dari akciim CVS Health Corp ( CVS ), které pridavaji na trzni cené
4,2% a naopak se nedari po reportu vysledku akciim Palo Alto Networks ( ALTO ), které si odepisuji
cca -2,8%.

Podnikové zpravy

General Mills reportovalo vysledky za 2Q, investory zklamal ro¢ni vyhled na fiskalni rok 2025
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