CEZ: investorsky model pro druhy
dukovansky blok by mel byt vladé predlozen
do konce letosniho roku
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Navrh financovani stavby druhého dukovanského bloku (nebo-li investorsky model pro
druhy blok) by mél byt ministerstvem financi predlozen vladé do konce letosniho roku.
Vlada nasledné navrh projedna. Kdy presné dojde ze strany vlady k jeho schvaleni a
zverejnéni, zatim neni zfejmé. Agenture CTK to sdélila reditelka odboru komunikace
MFCR. Zpravu vnimame z hlediska akcii CEZu neutralné.

Informace z prubéhu letos$niho roku spiSe indikovaly, Ze k finadlnimu rozhodnuti o modelu a ke
zverejnéni rozhodnuti dojde jiz koncem roku 2024. Z naseho pohledu tak dochdazi k urcitému
casovému posunu drive naplanovaného harmonogramu.

Velké prekvapeni ohledné podoby modelu neocekavame. Jiz drive v pribéhu roku se na trhu
objevovaly naznaky (i pfimo ze strany managementu CEZu), Ze model financovéani by mél byt
obdobny jako je tomu v pripadé vystavby prvniho dukovanského bloku. Prvotni plany tak indikuji, Ze
stavbu dukovanského dvojbloku by mohl zapo¢it jako investor CEZ na stavajicim akcionafském
pudorysu, a to se statnimi garancemi (zvyhodnény Gvér od statu, garantovana vykupni cena elektriny
a moznot pripadného odprodeje projektu statu v pripadé naplnéni rizik - napr. regulatorniho ¢i
legislativniho razu).

To vsak podle naseho ndzoru neznamena, Ze v mezicase preci jen nedojde k rozhodnuti o vétsi
restrukturalizaci CEZu, tedy k vykupu podilii minoritnich akcionait ze strany statu (¢i pripadné ze
strany samotného CEZu) nebo k rozdélni spoleénosti na vyrobni a distribu¢ni ¢ast. VSechny moZnosti
jsou podle naseho nazoru stéle ve hi'e a mohou byt v pristim roce silnym tématem, i s ohledem na
blizici se volby do Poslanecké snémovny.

Akcie CEZ

Akcie CEZ (BAACEZ) na prazské burze stagnuji na hladiné 953 K¢, na RM-SYSTEMu rostou 0 0,47 %
na 954,50 K¢.
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