Denni report - utery 03.12.2024

3.12.2024 - Petr Vesely | Fio bank

CR: Prazska burza navazala na pondélni rist, SRN: Frankfurtska burza dnes uzavira v
mirném rustu, USA: SmiSeny zavér v zamori, S&P500 i Nasdaq opét prepisuji tabulky

Prazska burza

Ocekavané udalosti
09:00 Primérna realna mésicni mzda (y-y) (3Q): o¢ekavani trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 3,9 %
Popis trhu

Prazska burza mirné navysila vCerejsi zisky, kdyz méreno indexem PX posilila 0 0,17% na 1 707
bodu. Akcie Colt CZ se zvedly o 3,04% na 643 K¢ po véerej$im nakupnim doporuceni od analytiku
Patrie. Na pondélni narust navéazala Erste Bank a pridala dalSich 1,52% na 1 335 K¢. Komer¢ni
banka stoupla o mirnych 0,24% na 836 K¢ pri nejvyssSim dennim objemu 139 mil. K¢. Naopak Moneta
Money Bank ubrala -0,80% s kurzem pod 125 K¢ a pojistovna Vig klesla o -0,94% na 740 K¢. Cez
potom oslabil 0 -0,31% na 960 K¢.

Nemecko

Ocekavane udalosti

09:55 Index nédkupnich manazert PMI ve sluzbach (HCOB) (listopad - konec¢ny): o¢ekavani trhu:
49,4, predchozi hodnota: 49,4

09:55 Index nédkupnich manazeru PMI - kompozitni (HCOB) (listopad - konec¢ny): ocekavani trhu:
47,3, predchozi hodnota: 47,3

Popis trhu

Index DAX dnes otevrel v mirném zisku, po otevieni americké burzy na chvili nakoukl do ¢ervenych
hodnot, avSak uzavird v mirném v plusu o 0,42 % na 20016,75 b. Darilo se akciim Heidelberg (+3,2
%), pripisovaly akcie Deutsche bank (+2,8 %), ktera bude financovat ndkup uhelnych aktiv
spolecnosti Peabody Energy. Rist zaznamenal také Infineon Technologies (+2,2 %).

Nedarilo se akciim Sartorius (- 2,3 %), Mercedes-Benz (-2,5 %), kterému snizila Svycarskd investi¢ni
banka UBS doporuceni na ,,neutral“. Odepsaly také akcie Symrise (-2,3 %), kterému snizil analytik
Kepler Cheuvreux investi¢ni doporuceni na ,,hold”.

Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes otevrel na mirném zisku, tento zisk zvysil az na 0,71
%, avsak poté korigoval tento zisk na 0,37 % na 515,53 b. Nejvice se darilo sektoru energii (+1,2 %),
informacnich technologii (+1,19 %) a prumyslu (+0,77 %). Mirné ztracely sektory nezbytné spotieby
(-0,36 %), nemovitosti (-0,18 %) a utilit (-0,13 %).



Eurozona

Ocekavaneé udalosti

10:00 Index nékupnich manazert PMI ve sluzbach (HCOB) (listopad - kone¢ny): o¢ekéavani trhu:
49,2, predchozi hodnota: 49,2

10:00 Index ndkupnich manazer PMI - kompozitni (HCOB) (listopad - konec¢ny): o¢ekéavéni trhu:
48,1, predchozi hodnota: 48,1

11:00 PPI (m-m) (rijen): ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: -0,6 %

11:00 PPI (y-y) (tijen): oCekavani trhu: -3,2 %, predchozi hodnota: -3,4 %
USA

Hlavni zpravy

Nové pracovni pozice JOLTs (tijen):

aktudlni hodnota: 7744 tis..

oCekavani trhu: 7495 tis.
predchozi hodnota: 7443 tis. / revize 7372 tis

Ocekavané udalosti
13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (29. listopadu): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 6,3 %
14:15 Zmeéna zaméstnanosti ADP (listopad): o¢ekavani trhu: 158 tis., predchozi hodnota: 233 tis.

15:45 Index ndkupnich manazert PMI ve sluzbach (S&P Global) (listopad - konecny): ocekavani trhu:
57,0, predchozi hodnota: 57,0

15:45 Index ndkupnich manazeru PMI - kompozitni (S&P Global) (listopad - kone¢ny): o¢ekavani
trhu: 55,3, predchozi hodnota: 55,3

16:00 Prumyslové objednavky (fijen): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,5 %

16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (fijen - konecny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (fijen - konec¢ny): o¢ekavani trhu: -0,2 %,
predchozi hodnota: -0,2 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (29. listopadu): o¢ekavani trhu: -1820 tis., predchozi
hodnota: -1844 tis.

Popis trhu

Americké akciové indexy se v zavéru seance posunuly mirné vys a uzavrely se smi$enou bilanci. Sirsi
index S&P500 (40,05 %) i technologicky Nasdaq (+0,4 %) tak uzavrely na novych historickych
maximech. Tradi¢ni index Dow Jones naopak ztratil 0,17 %.



Z vyvoje je ale patrné, ze po solidnim povolebnim rustu, ktery dale posunul historickd maxima napri¢
indexy, si trhy vybiraji oddechovy Cas pred patecnim ostre sledovanym reportem z trhu prace (pocet
nove vytvorenych pracovnich mist, nezaméstnanost atd.). Stejné tak bude sledovan rozhovor se
Séfem Fedu, J. Powella, v ramci moderované diskuze na konferenci DealBook pod zastitou The New
York Times, ktery je na poradu dne zitra. Zejména pak indicie ve vztahu k moznému snizeni
urokovych sazeb na prosincovém zasedani (18.12.). V této chvili je ocekavan "cut" o 25 bazickych
bodu s 70% pravdépodobnosti.

SmiSeny vyvoj jsme dnes vidéli u dluhopist, kdyz posilovaly kratsi splatnosti, zatimco del$i maturity
uzavrely v cerveném. Vynos 10letého vladniho bondu se posunul na 4,23 % (vs. 4,19 % vcera). V
zeleném se pak drzely drahé kovy v Cele se stribrem, zpeviiujici o 1,7 % na 31,04 USD/oz. Zlato
pridalo necelych 0,2 % na 2643,5 USD/oz. Na energetickém trhu se darilo ropé, ktera se vratila k
hladiné 70 USD/barel, pridavajici 2,7 %. Zemni plyn naopak odepsal 5 % na 3,05 USD/mmbtu.

Na sektorové trovni si nejlépe staly komunikacni sluzby (+1,1 %) pri pokracujicim rustu spol. Meta
Platforms (META +3,5 %) na nova historickd maxima. Tam se posunuly i akcie Applu (AAPL +1,3 %)
pri usazeni se nad 240 USD turovni. Nejhlre se naopak vedlo utilitdm (-0,9 %).

U spolecnosti zahrnutych v indexu S&P500 jsme dnes vidéli spiSe umirnény vyvoj. Na rastové strané
nejlepsi vysledek vykazala softwarova spol. Palantir Technologies (PLTR +6,9 %) se zamérenim na
vyvoj produktt pro analyzu velkych objemu dat, patrné po oznameni o ziskani autorizace FedRAMP
High Baseline, umoznujici federalnim agenturam zpracovavat citliva data v cloudovych resenich
Palantiru. Priznivé byl téz prijat zpresnény vyhled u telekomunikac¢niho gigantu AT&T (T +4,6 %) pro
r. 2025 i roky nasledné véetné ozndmeného programu pro akcionare v podobé zachovani rocni
dividendy 1,11 USD/akcie spolu s 20 mld. zpétnym odkupem akcii do roku 2027. Na strané
poraZenych dnes figuroval Intel (INTC -6,1 %), kde investori nadale ,travi” vCerejsi prekvapivé
odstoupeni Pata Gelsingera z pozice CEO se zahajenim hledani nového jména pro tuto roli. Akcie
rychle odevzdala listopadové zisky. Vrati se do hry ,rozporcovani” spolecnosti?

Podnikové zpravy
Cloudova bezpecnostni spolecnost Zscaler reportovala vysledky za 1Q a zpresnila vyhled hospodareni
Americké akcie v ivodu obchoduji na ¢ervené nule, Honeywell dosahl dohody se spolecnosti Bombardier

Pohled analytiki na aktualizovany vyhled hospodareni od spole¢nosti AT&T
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