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CR: Prazska burza pokracovala v poklesu, SRN: Frankfurtska burza na zavér tydne posilila,
USA: Patecni rust trhu v USA

Prazska burza
Hlavni zpravy

HDP (qg-q) (3Q - predbézny):
aktudlni hodnota: 0,4 %
ocekavani trhu: 0,3 %
predchozi hodnota: 0,3 %

HDP (y-y) (3Q - predbézny):
aktualni hodnota: 1,3 %
ocekavani trhu: 1,3 %
predchozi hodnota: 1,3 %

Ménova zasoba M2 (y-y) (fijen):
aktualni hodnota: 6,0 %

ocekavani trhu: --
predchozi hodnota: 5,4 %

Ocekavaneé udalosti

09:30 Index ndkupnich manazeru PMI ve vyrobé (S&P Global) (listopad): o¢ekavani trhu: 47,0,
predchozi hodnota: 47,2

14:00 Bilance statniho rozpoctu (listopad): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -200,7 mld.

Popis trhu

Akcie na prazské burze se i dnes obchodovaly v zaporu, kdyz klesaly hlavni papiry s vyjimkou akcii
VIG (+1,09 %) a Kofola (+0,8 %). Po z&véretné aukci nejvice klesaly akcie CEZ (-0,88 %), Komer¢ni
banka (-0,73 %) a Erste (-0,5 %). Déle klesaly akcie spolecnosti Moneta (-0,32 %), Philip Morris
(-0,25 %) a Colt (-0,16 %). K vidéni byly dnes zvy$ené objemy na CEZu a Komer¢ni bance (celkem
250 mil. K¢). Dnes byl rozhodny den pro vypocet baze indexu PX, ktery dnes klesnul o 0,33 %.

Podnikové zpravy

Erste: Citi zvysila cilovou cenu na 61 EUR z puvodnich 52,5 EUR



Erste Group Bank ukoncila zpétny odkup akcii, celkem v programu odkoupila pres 10,3 mil. akcii

CEZ: Santander Biuro Maklerskie zvysuje cilovou cenu akcii ze 707 K¢ na 733 K&

Némecko
Hlavni zpravy

Index importnich cen (m-m) (fijen):
aktualni hodnota: 0,6 %

ocekavani trhu: 0,2 %

predchozi hodnota: -0,4 %

Index importnich cen (y-y) (fijen):
aktualni hodnota: -0,8 %

ocekavani trhu: -1,2 %

predchozi hodnota: -1,3 %

Maloobchodni trzby (m-m) (rijen):
aktualni hodnota: -1,5 %

oCekavani trhu: -0,5 %

predchozi hodnota: 1,2 % / revize 1,6 %

Maloobchodni prodeje (bez sezdonniho ocisténi) (y-y) (fijen):
aktudlni hodnota: 3,6 %

oCekavani trhu: 3,3 %

predchozi hodnota: 0,9 % / revize 1,4 %

Zména poctu nezameéstnanych (listopad):
aktudalni hodnota: 7 tis.

ocekavani trhu: 20,0 tis.

predchozi hodnota: 27,0 tis. / revize 26,0 tis.

Mira nezameéstnanosti (sezonné ocisténo) (listopad):
aktualni hodnota: 6,1 %

ocekavani trhu: 6,1 %

predchozi hodnota: 6,1 %

Ocekavane udalosti

09:55 Index nédkupnich manazertu PMI ve vyrobé (HCOB) (listopad - kone¢ny): oCekavani trhu: 43,2,
predchozi hodnota: 43,2

Popis trhu

Index DAX dnes pokracoval ve véerej$im rustu. Némecké akcie oteviely na kosmetické ztraté o 0,13
%, ale postupem dne posilovaly az uzavrely v zisku 1,03 % na 19626,45 b. Darilo se akciim vyrobce
leteckych motort MTU Aero Engines (+2,9 %), poté co spole¢nost zverejnila vyhled pro FY 2025
nad oCekavanim. Spolecnost ocekava trzby ve vysi 8,3 az 8,5 mld. USD pri trznim ocekéavani 8,26
mld. USD a ocekava navrh dividendy za rok 2024 ve vysi 2,2 EUR na akcii. Darilo se taktéz akciim
Infineon Technologies (+3,0 %) a Deutsche Bank (+2,0 %). Mirné klesaly akcie Sartorius (-1,6
%) a Brenntag (-1,2 %).



Celoevropsky index STOXX Europe 600 dnes otevrel na kosmetické ztraté o 0,08 %, a poté cely
den osciloval kolem nuly az uzavrel na mirném rustu o 0,58 % na 510,25 b. Sektorové nejvice rostly
informacni technologie (+1,68 %).

Eurozona

Hlavni zpravy

CPI odhad (y-y) (listopad):
aktualni hodnota: 2,3 %
ocekavani trhu: 2,3 %
predchozi hodnota: 2,0 %

CPI (m-m) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: -0,3 %

ocekavani trhu: -0,2 %

predchozi hodnota: 0,3 %

CPI jadrovy (y-y) (listopad - predbézny):
aktualni hodnota: 2,7 %

oCekavani trhu: 2,8 %
predchozi hodnota: 2,7 %

Ocekavané udalosti

10:00 Index ndkupnich manazeri PMI ve vyrobé (HCOB) (listopad - kone¢ny): o¢ekavani trhu: 45,2,
predchozi hodnota: 45,2

11:00 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani trhu: 6,3 %, predchozi hodnota: 6,3 %

USA

Ocekavaneé udalosti

15:45 Index ndkupnich manazert PMI ve vyrobé (S&P Global) (listopad - konec¢ny): o¢ekéavani trhu:
48,8, predchozi hodnota: 48,8

16:00 Stavebni vydaje (m-m) (fijen): o¢ekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,1 %
16:00 ISM ve vyrobé (listopad): ocekavani trhu: 47,6, predchozi hodnota: 46,5

16:00 Cenovy index ISM (listopad): o¢ekavani trhu: --, predchozi hodnota: 54,8

Popis trhu

Zkracené patecni obchodovani se neslo v pozitivni néladé. Index Dow Jones posilil na novy rekord pri
rustu o témér 200 bodl. Nejrychleji rostla Nvidia, ktera uzavira se ziskem 2,9 % a Boeing, ktery
kon¢i seanci rustem o necelé 2 %. Poklesem ve vys$i 1,44 % uzavira akcie Merck & Co.

Maximum roz$iruje i index S&P 500, ktery dnes uzavira nejrustovéjsi mésic roku. Sektorové se vedlo
zejména zbytné spotrebé a informacénim technologiim. Mirnym poklesem uzaviraji akcie realitnich
spolec¢nosti.



BliZici se konec roku s oCekavanim zvysujicich se trzeb Zene akcie maloobchodu. Walmart dosahl na
nové maximum a uzavira rustem o 0,67 % s cenou USD 92,5. Costco Wholesale posililo o vic nez 1 %
a po predchozich poklesech rostl i Dollar General (+ 1,32 %) a Target Corp (+ 1,7 %). Ze sektoru

klesla akcie Estee Lauder, ktera uzavira nize o 2,5 % a od zacatku roku ztratila jiz polovinu hodnoty.

Stavajici administrativa US zvazuje zprisnéni prodeju polovodic¢u a pamétovych ¢ipti pro umélou
inteligenci do Ciny. Dafilo se Lam Research, ktera uzaviré se ziskem 3,2 %, Applied Materials rostla
0 1,85 % a ASML Holding posilil o 2,46 %.

Berkshire Hataway posiluje na nové maxima. Konglomerat W. Buffetta od zac¢atku roku posilil o
tretinu hodnoty a uzavira na USD 724 040. O nékolik procent tak prekonava YTD rust indexu S&P
500 i po drivéjsim omezeni zpétného odkupu akcii.

Rostou ceny futures kontraktu na drahé kovy. Stribro pripisuje 1,88 %, zlato pripisuje 0,7 %. Ropa se
obchoduje v mirném poklesu, kde Brent ztraci 0,59 % pri cené 72,35 USD. O desetiny oslabuje i
USD.

Podnikové zpravy
Americké akcie v ivodu mirné posiluji, nejvice se dari akciim Lam Research

Michal Barta
Fio banka, a.s.
ProhléSeni
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