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Ceska ekonomika je nyni na pocatku ristové faze finanéniho cyklu. , Hypote¢ni trh
postupné ozivuje a zaroven pozorujeme obnoveni rustu cen obytnych nemovitosti, riziko
nadmérného rustu hypotecnich uvéru vsak prozatim zustava nizké. V téchto podminkach
povazujeme za ucelné ponechat nastaveni ukazatele LTV na stavajicich hodnotach,” rekla
po dnesnim jednani bankovni rady k otazkam finané¢ni stability ¢lenka bankovni rady CNB
Karina Kubelkova. Horni hranice uvérového ukazatele LTV bude i nadale cinit 80 % a pro
7adatele mladsi 36 let 90 %. Uvérové ukazatele DTI a DSTI ztistanou deaktivované .
Bankovni rada dnes zaroven posoudila situaci v bankovnim sektoru a rozhodla o ponechani
sazby proticyklické kapitalové rezervy na urovni 1,25 %. Ukolem této rezervy je zvysit
odolnost bankovniho sektoru vuci rizikim spojenym s prubéhem finan¢niho cyklu.

Centralni bankéri ve svém rozhodnuti zohlednili rozsah cyklickych rizik v bilanci sektoru s tim, ze
CNB na vyhledu podzimni progndzy oéekava jejich postupné zvysovani, které viak soucasné vyse
rezervy dostate¢né pokryva. Podle ¢lenky bankovni rady CNB Kariny Kubelkové je v piipadé
pokracovani posunu ekonomiky v ristové fazi finan¢niho cyklu CNB pripravena sazbu rezervy zvysit.
Bankovni sektor je dobre kapitdlové vybaveny a jako celek obstal i v zatéZzovém testu se zamérenim
na rizika souvisejici s klimatickymi zménami, véetné moznych disledka ustupu od fosilnich paliv a
pripadné drazsi energie.

» Vychozi pozice bankovniho sektoru pro zatézovy test je prizniva. Predevsim jeho ziskovost a
kapitalové rezervy napomahaji vstrebat déletrvajici hypotetické Soky pusobici na nefinan¢ni podniky
a domacnosti v souvislosti s testovanymi klimatickymi riziky,” uvedl reditel sekce financ¢ni stability
CNB Libor Holub. V hypotetickém nepfiznivém scénéri by bankovni sektor plnil regulatorni
kapitalové pozadavky, dopad do kapitadlového vybaveni bank by vSak byl vyrazny. Velky narust
uvérovych selhédni a dlouhodobé oslabeni ziskovosti by si vyzadaly vedle uvolnéni proticyklické
kapitélové rezervy i vyuziti dalsich kapitalovych rezerv. CNB ve Zpravé o financ¢ni stabilité
pravidelné hodnoti zdravi doméciho finan¢niho sektoru a jeho odolnost vici nepriznivym Sokim.
Zprava slouzi jako vychodisko pro nastaveni nastroju makroobezietnostni politiky, zejména
kapitalovych rezerv bank a horni hranice uvérovych ukazatel hypotecnich avéra.

Aktuélni Zpravu o finanéni stabilité - podzim 2024 zverejni CNB 13. prosince 2024. Ve stejny den
vyda také pisemny zdznam z dnesniho jednani bankovni rady k otdzkam finanéni stability véetné
hlasovani jednotlivych ¢lenl bankovni rady o opatfenich makroobezretnostni politiky a jejich
jmenovitych argumentu. Jakub Holas reditel odboru komunikace Poznamky pro novinare: Finan¢ni
stabilita je vedle cenové stability dal$im kli¢ovym cilem Ceské narodni banky, a to od roku 2013.
Péce o finanéni stabilitu je definovana v zdkoné ¢. 6/1993 Sb., o Ceské nérodni bance. Ten uvadi, Ze
CNB rozpoznavé, sleduje a posuzuje rizika ohroZeni stability finan¢niho systému a v zajmu
predchazeni vzniku nebo snizovani téchto rizik prispiva prostrednictvim svych pravomoci k odolnosti
finan¢niho systému a udrzeni financni stability a vytvari tak makroobezretnostni politiku. Od druhé



poloviny roku 2021 mé CNB zdkonnou pravomoc stanovovat horni hranice ukazatelt LTV , DTI a
DSTI . Pravni zavaznost dodrzovani limitl ukazateld je zasadni pro zajisténi rovnych podminek na
trhu. Bankovni rada projednava problematiku financ¢ni stability dvakrat rocné - na jare v kvétnu nebo
cervnu a na podzim v listopadu.

Cilem této zpravy je identifikovat rizika pro finanéni stabilitu Ceské republiky pro nejbliz$i obdobi na
zadkladé predchoziho i ocekdvaného vyvoje realné ekonomiky a finan¢niho systému. Hlavnimi nastroji
makroobezretnostni politiky uplatiiovanymi v Ceské republice jsou proticyklické kapitélové rezerva
(CCyB) , bezpecnostni kapitalova rezerva (CCoB) predepsana vSem bankam , kapitalova rezerva pro
jiné systémové vyznamné instituce (J-SVI) ur¢end systémoveé vyznamnym bankam, kapitalova rezerva
ke kryti systémovych rizik , horni hranice uvérovych ukazatela LTV, DTI a DSTI pro vSechny
poskytovatele hypote¢nich Gvéru a Doporuceni k rizeni rizik spojenych s poskytovanim
spotrebitelskych uvéru zajisténych obytnou nemovitosti . Proticyklicka kapitalova rezerva (CCyB) -
cilem tohoto néstroje je zvysit odolnost bankovniho sektoru vici rizikim spojenym s vykyvy v
uvérové aktivité. Diky této rezervé by mély byt banky schopny poskytovat tvéry domacnostem a
podnikim i v dobé recese ¢i finan¢ni nestability.

Kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika (SyRB) - cilem tohoto nastroje je zmirnit mozné
dusledky rozpoznanych systémovych rizik na finan¢ni systém a reélnou ekonomiku. Pokud jejich
uroven predstavuje riziko pro financ¢ni stabilitu, uplatnéni SyRB zajiStuje posileni kapitalového
vybaveni bankovniho sektoru a zvySuje jeho odolnost vuc¢i nepriznivym Sokum. Soucasné muze dil¢im
zplusobem prispét také k utlumeni rustu ¢i koncentrace predmétnych expozic v bilancich bank, coz
ovsem neni jeji primarni ucel. Bezpecnostni kapitalova rezerva (CCoB) - cilem tohoto nastroje je
uchovat kapital banky. Dodrzovani této rezervy je stanoveno zdkonem o bankdach jako povinné pro
vSechny banky, pricemz jeji sazba je 2,5 % a v ¢ase se neméni. Kapitalova rezerva pro jiné systémoveé
vyznamné instituce (J-SVI) - cilem tohoto nastroje je omezovat rizika spojena s potencialni
destabilizaci systémové vyznamnych instituci, coz by mohlo mit zadvazné nepriznivé dopady na
finan¢ni systém a celou ekonomiku.

CNB je povinna alesponi jednou ro¢né stanovit seznam J-SVI a piipadné i rezervu jednotlivym J-SVI.
Kombinovana kapitalova rezerva - soucet bezpecnostni kapitalové rezervy (CCoB ), proticyklické
kapitalové rezervy (CCyB) , kapitalové rezervy ke kryti systémového rizika ( SyRB) a kapitalové
rezervy pro jiné systémoveé vyznamné instituce (J-SVI). Ukazatel LTV (loan-to-value) - pomér mezi
vysi hypote¢niho uvéru a hodnotou zastavené nemovitosti. Ukazatel DTI (debt-to-income) - pomér
vysSe celkového zadluzeni zZadatele o Gvér a vyse jeho Cistého ro¢niho prijmu. Ukazatel DSTI (debt-
service-to-income) - vySe mésicni splatky dluhu vuci ¢istému mésiénimu prijmu zadatele - pomér
mezi celkovou vysi vSech mési¢nich splatek a ¢istym mési¢nim prijmem zadatele o uvér.
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