Kofola: konferencni hovor s managementem
spolecCnosti

22.11.2024 - Jan Raska | FXstreet

Kofola nepozoruje po povodnich zadné zasadni poklesy v pocCtu gastro provozoven v
regionech zasazenych povodnémi. K zasadnim turbulencim v jeji zakaznické bazi v
segmentu gastra tedy aktualné nedochazi. I to je podle naseho nazoru jeden z aspektu,
ktery napomohl, i navzdory povodnim, potvrdit celorocni vyhled provozni ziskovosti na
horni hranici intervalu.

Na dnes$nim konferenc¢nim hovoru zaznélo i téma dividendové politiky. Sice v diskusi nezaznélo
zadné nové stanovisko, nicméné z dnesniho vyjadreni vhiméame, ze management by mohl pri
rozhodovani o pristi dividendé reflektovat zlepsujici se hospodareni, pozitivni trend cash flow a
klesajici zadluzeni. I po dnesnim konferenc¢nim hovoru tak potvrzujeme nas odhad dividendy ze zisku
roku 2024 ve vysi 15 K¢ na akcii (vzhledem k aktualni cené akcie se jedna o témér 4% vynos), s tim,
ze vidime i prostor pro pozitivni prekvapeni. Ocekavame tak narust dividendy z leto$nich 13,50 K¢.

Z dal$ich bodl konferen¢niho hovoru zminujeme potvrzeni indikace ceny cukru (sladidel) pro pristi
rok kolem urovneé 500 EUR/t ¢i snahu drzet troven zadluzeni blize 2x EBITDA (tuto hladinu
momentalné management vidi jako optimadlni).

Ohledné potencidlnich akvizic, tak Kofola se chce pripadné zamérovat na prilezitosti v mensich
zemich (do cca deseti milionli obyvatel), to znamena napr. Adriatik ¢i Pobalti. Do velkych zemi typu
Némecko, Francie ¢i Polsko nezaméruje svij monitoring.

Co se tyce vyhledu hospodareni na rok 2025, tak ten bude dle financ¢niho reditele Martina Pisklaka
zverejnén v unoru. Martin Pisklak vyjadril ambici rust i v pristim roce. Na$ aktualni odhad EBITDA
pro rok 2025 je na urovni 1883 mil. K¢ (+6,6 % y/y). Predpokladame tak, Ze Kofola by v inoru mohla
nastavit svoji predikci provozni ziskovosti do intervalu 1800 - 1900 mil. K¢.

Akcie Kofoly (BABKOFOL) na prazské burze posiluji o 2,08 % na 392 K¢, na RM-SYSTEMu rostou o
2,6 % na 394 K¢.
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