Kofola CeskoSlovensko: vysledky hospodareni
za 3Q 2024
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Kofola dnes po uzavreni trhu oznamila vysledky hospodareni za 3Q 2024, resp. 9M 2024.
Konferencni hovor s managementem spolecnosti se bude konat zitra od 10h.
Vysledky hospodareni za 3Q 2024
mil. K¢

3Q 2024

Konsensus trhu*

3Q 2023

yly

Vynosy

3413

3395

2567

33,0 %

EBITDA

737

732

554

33,1 %

EBIT

570

572

421

35,3 %

Cisty zisk



380

354

244

55,4 %

Zisk na akcii (KC)

17,1

11,0
55,4 %
*prumér podle pruzkumu spolecnosti Kofola

Kofola podle predpokladl oznamila silny 3Q 2024. Trzby v souladu s odhady meziro¢né stouply o 33
% na 3413 mil. K¢. Provozni zisk EBITDA se zvysil 0 33,1 % y/y na 737 mil. K¢, ¢imz naplnil trzni
konsensus a byl mirné nad nasi projekci 710 mil. K¢.

Cisty zisk véetné plného prispévku novych akvizic dosahl 380 mil. K¢ (+55,4 % y/y). Po odeétent
nekontrolnich podill (tedy po zohlednéni skutecnosti, ze Kofola v novych akvizicich Pivovary CZ a
Mixa Vending drzi polovi¢ni podily) pak cisty zisk mezirocné stoupl o 42,9 % na 348 mil. K¢. To je
rovnéz mirné nad nasi projekci, jez byla posazena na hladinu 349 mil. K¢, resp. 320 mil. K¢ (trzni
konsensus ¢istého zisku €inil 354 mil. K¢). Vzhledem k tomu, ze finan¢ni ¢ast vysledovky byla v
souladu s nasim ocekavanim, tak mirné lepsi nez nami predpokladana provozni ziskovost se v plné
mire pozitivné projevila do irovné ¢istého zisku.

Kofola podle o¢ekavani ve 3Q 2024 predstavila mix organického a akvizi¢niho ristu. Ve vSech nealko
segmentech vidime meziro¢ni risty jak na Urovni trzeb, tak na Grovni provozni ziskovosti (az na
Fresh&Herbs, ktery vykazal cca stabilni ziskovost). Novy pivni segment dosahl ve 3Q 2024 podle
nasich predpokladu na trzby 479 mil. K¢, jeho EBITDA pak ¢inila slu$nych 119 mil. K¢ (EBITDA
marze 24,8 %). To lehce prekonéva nasi predikci 100 mil. K¢. Mirné lepsi provozni ziskovost pivniho
segmentu je tak hlavni pri¢inou toho, ze celkova EBITDA Kofoly (737 mil. K¢) nepatrné prekondava
nas odhad (710 mil. K¢).

Z vykéazanych Cisel pozorujeme slusny cca 10% meziro¢ni rust organickych trzeb. Mély by doséahnout
cca 2820 mil. K¢, zatimco nas odhad ¢inil 2787 mil. K¢ (+8,6 % y/y). Organickd dynamika trzeb tak
tézila z priznivého vyvoje poptavky, kdyz Kofola vykazala rast objeml prodeji nealkoholickych
napoju o0 9,6 % y/y (nase predikce 8 - 9 %). Organicka EBITDA by se v souladu s na$imi odhady méla
pohybovat pobliz 600 mil. K¢, akvizi¢ni prispévek do provozni ziskovosti na zakladé dnes vykazanych
¢isel indikujeme pobliz 130 mil. K¢.

Dnes predstavena silna Cisla za 3Q 2024 se pak pozitivné promitaji do vyvoje zadluzeni. To aktudlné
¢ini 2,15x EBITDA a klesa z 2,7x vykazanych na konci brezna (coz bylo obdobi tésné po realizaci
novych akvizic). Podle naSich predpokladu se tak mira zadluzeni dostava do rozumnych intenci 2 -
2,5x EBITDA.

Vydarené treti Ctvrtleti se odrazi i do celoro¢niho vyhledu. Organickou EBITDA nyni management



Kofoly vidi, navzdory povodnim, na trovni 1500 mil. K¢, coz je posun z predchozich 1350 - 1450 mil.
K¢ a je to na horni hrané nasi predikce 1450 - 1500 mil. K¢. Za letosek tak Kofola muze organicky
rust o velmi slu$nych témér 20 %. Celkovy vyhled EBITDA (véetné akvizic) pak management
oficidlné potvrzuje u horni hranice, tedy ve vysi 1800 mil. K¢ (+43,7 % y/y). V zari sice Kofola jiz také
indikovala horni hranu intervalu 1550 - 1800 mil. K¢, nicméné az dnes bylo odstranéno dolni
rozmezi. To je v souladu s nasi aktualni predikci, jez je posazena na hladiné 1767 mil. K¢.

Shrneme-li, podle predpokladu vidime silné treti Ctvrtleti. Z dnesnich Cisel pak vyzdvihujeme
organickou dynamiku, potazmo klesajici zadluzeni. Celkové tedy hodnotime vysledkovy report
neutralné az mirné pozitivné.

Akcie Kofoly (BABKOFOL) dnes na prazské burze posilily o 1,32 % na 384 K¢, na RM-SYSTEMu
pridaly 0,79 % na 384 K¢.
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