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Vyrobce rucnich palnych zbrani a munice Colt CZ dnes rano zverejnil vysledky hospodareni
za 3Q 2024, resp. 9IM 2024.

Vysledky hospodareni za 3Q 2024
mil. K¢

3Q 2024
Konsensus trhu*
3Q 2023

yly

Vynosy

5282

5145

3051

73,1 %

EBITDA

1040

1087

471

EBIT

342

267

199

71,9 %
Cisty zisk

278



398

284

-2,1 %

Zisk na akcii (KC)

6,2

8,2
-24,4 %

*prumér podle pruzkumu Colt CZ
Pozn.: EBITDA a Cisty zisk jsou o¢isténé o mimoradné vlivy; rozdil v meziroCni zméné Cistého zisku a
zisku na akcii je dan odliSnym objemem emitovanych akcii

Colt potvrzuje letosni organicky i akvizi¢ni vyhled trzeb, resp. EBITDA (tzn. vCetné Sellier&Bellot),
do rozmezi 16200 - 17800 mil. K¢ a 3300 - 3800 mil. K¢, resp. 20000 - 22000 mil. K¢ a 4300 - 4700
mil. K¢.

Komentar analytika:

V dnesnim vysledkovém reportu Colt potvrdil na provozni Grovni hospodareni vyrazné meziroc¢ni
rusty za 3Q 2024. Z naseho pohledu byly dané zejména akviziCnim vlivem diky zaclenéni vyrobce
munice Sellier&Bellot.

Organicka dynamika vSak podle naseho prvniho pohledu byla ve tretim kvartale nevyrazna, kdyz
vynosy z prodeje palnych zbrani dosahly cca 3144 mil. K¢ (nas predpoklad byl posazen pobliz hranice
3500 mil. K¢). Ukazuji to i objemy prodeju zbrani, které ve 3Q 2024 meziroCné vzrostly o 4,1 %,
zatimco my jsme odhadovali alespon 5% navySeni). Segment munice se naopak ve 3Q podle naseho
prvniho pohledu vyvijel slusné s trzbami kolem 2166 mil. K¢. Celkové vynosy za 3Q 2024 ve vysi
5282 mil. K¢ (+73,1 % yly) tak preci jen mirné prekonévaji trzni konsensus posazeny na hladinu
5145 mil. K¢.

Zcela se to nicméné neprojevilo do provozniho zisku EBITDA, ktery svou trovni 1040 mil. K¢ mirné
zaostava za konsensem 1087 mil. K&. Cisty zisk, i pies akvizi¢ni efekt, zaznamenava ve 3Q mirny
meziroCni pokles 0 2,1 % na 278 mil. K¢. Nad oc¢ekavani negativné se podle naseho ndzoru mohou
projevovat vyssi odpisy a irokové naklady. Celkové jsme tedy ocekavali ve 3Q 2024 o néco vyraznéjsi
meziroCni dynamiku (zejména na drovni ziskovosti a obecné na urovni organického vyvoje).

Na druhou stranu Colt potvrzuje celoro¢ni vyhled hospodareni jak na trovni trzeb, tak EBITDA.
Ocekavame tedy, Ze o to vice budou vysledky hospodareni gradovat (hlavné pod vlivem plnéni
zakazek do segmentu ozbrojenych slozek) ve 4Q 2024.

Dnesni vysledkovy report hodnotime neutralné.

Akcie Colt CZ (BAACZGCE) v¢era na prazské burze posilily o 2,24 % na 640 K&, na RM-SYSTEMu
pridaly 1,58 % na 641 Kc.
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