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Podle analytika J&T Banky Milana Lavicky Cisty zisk podniku zaostal za odhady zejména ve
tretim ctvrtleti roku, mezirocné o 59 procent. Prisuzuje to hlavné extrémné vysoké
efektivni danové sazhé, ktera letos cCinila 86 procent, oproti lonskym 61 procentum. Sazba
souvisi s dani z mimoradnych zisku a s odlozenou dani v dusledku zrychleni odpisu
uhelnych aktiv.

Za zvySenim celoro¢niho vyhledu provozniho zisku podle néj stoji mimo jiné zaclenéni spole¢nosti
GasNet do skupiny nebo dale mimoradny zisk z vyhraného soudniho sporu se Sprévou zZeleznic
ohledné dodavky elektriny z roku 2010. Vy$$i EBITDA ovSem podle néj pujde na ukor vysokého
zdanéni, proto vedeni firmy vyraznéji nemeénilo svij vyhled na celoro¢ni ¢isty zisk. Ten by mél podle
aktudlnich cila ¢init 26 az 30 miliard K¢. "Akcionéri, s vyjimkou statu, z toho mohou profitovat jen
minimalné," dodal Lavicka.

Analytik Fio Banky Jan Raska hodnotil hospodareni CEZ spiSe pozitivné. Ocenil predev$im provozni
uroven hospodareni, ktera byla mirné nad ocekavanim. Hlavni pri¢inu vidi ve vynosech z vyroby, kde
se projevuji vyssi prodejni ceny silové elektriny. Upozornil také na Gspory v provoznich nékladech
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Za ocekavanim je Cisty zisk spolecnosti i podle analytika XTB Tomase Cverny. "Vyrazny vliv na
nenaplnéni odhadu Cistého zisku mély odlozené dané, které ve tretim kvartalu Cinily 2,7 miliardy
K¢," uvedl. Vyzdvihl naopak rust provozniho zisku EBITDA, za nimz podle Cverny v prvnich deviti
meésicich roku stala predevsim vyroba, kterd po vétsinu roku tézila z vyssich realizaCnich cen
elektriny. Cverna ale zaroven upozornil, Ze ve tretim Ctvrtleti ceny na burze postupné klesaly.

V souvislosti s navy$enim celoro¢niho vyhledu EBITDA Cverna predpokladd, ze CEZ letos odvede na
dani z neo¢ekavanych ziski pres 30 miliard korun. "CEZ proto i pro tuto polozku ¢eké ve srovnéni s
pololetni zpravou narust," dodal.

Pro analytika Capitalinked.com Radima Dohnala je stézejni zpravou navyseni ocekavani u EBITDA.
"Na to by mél kurz reagovat, a také, Ze akcie mirné posiluje. Je mozné, Ze CEZ ¢ekd vyssi prodeje
dennich ¢i spotovych dodéavek ¢i také prispévek silnéjsiho eura," mini Dohnal. K niz$§im vynosiim z
obchodovani s komoditami pak podotkl, Ze postupné budou tyto zisky méné podstatnou ¢asti
hospodéarskych vysledkt CEZ.
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