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Spolecnost Microsoft zverejnila cCisla za 1Q fiskalniho roku 2025. Vysledky na urovni
vynosu i zisku predcily ocekavani trhu. Pozornost analytiku se uprela na mozné zpomaleni
rustu vynosu v cloudovém segmentu.

Vysledky spolecnosti Microsoft (MSFT) za 1Q

FY 2025
1Q FY 2025 Konsensus 1Q 2025 1Q FY 2024
Vynosy (mld. USD) 65,59 64,51 56,52
Cisty zisk (mld. USD) 24,67 - 22,29
Zisk na akcii (EPS, USD/akcie) 3,30 3,11 2,99

Vysledky za 1Q FY 2025

Segment Intelligent Cloud (Microsoft Azure a dalsi cloudové sluzby) vynesl spolecnosti 38,9 mld.
USD pri ocekavani 38,11 mld. USD.

e Serverové a cloudové sluzby prinesly spolecnosti 0 23 % meziro¢né vice. Rust byl tazen
predevsim cloudovou platformou Azure.

Vynosy segmentu Productivity and Business Processes (Office, LinkedIn a Dynamics) dosahly
28,32 mld. USD, pricemz analytici o¢ekavali 24,25 mld. USD.

e Vynosy z komer¢ni produkty Microsoft 365 vzrostly o 13 % meziro¢né a byly tazeny
cloudovymi sluzbami. Spotrebitelsky Microsoft 365 na vynosech vzrostl o 5 % meziroc¢né.

¢ Vynosy z LinkedIn se navysily o 10 % proti 1Q FY 2024. Produkty Dynamics vynesly
spolecnosti 0 14 % vice.

Segment More Personal Computing zahrnujici Windows a Xbox vynesl Microsoftu 13,18 mld. USD
pri ocekavani 13,12 mld. USD.

 Vynosy z prodeje licenci a zarizeni Windows vzrostly o 2 % meziroc¢né.

« Sluzby a obsah spadajici pod Xbox vygenerovaly o 61 % vice nez pred rokem, coz bylo
prevazné zpusobeno vlivem akvizice spole¢nosti Activision Blizzard.

* Vynosy z reklam a vyhledavani po oCisténi na ziskani navstévnosti vzrostly o 18 %.

Provozni zisk Microsoftu za 1Q dosahl 30,55 mld. USD, coz prekonalo primérny odhad analytika
29,21 mld. USD.



Kapitalové vydaje dosahly 14,92 mld. USD, které analytici projektovali na 14,55 mld. USD.
Analyticky komentar

Dle analytikii Bloomberg Intelligence se zda, Ze 34% rust vynosu z cloudu Azur na konstantni
ménové bazi odrazi osvojovani Al sluzeb, a vysledky celkové ukazuji solidni monetizaci strategie v

ramci umélé inteligence.

Dle Morgan Stanley je oCekavano oslabeni ristu vynosu Azure v nadchézejicim kvartalu.

Akcie Microsoft

Akcie Microsoft (MSFT) v pfedburzovni fazi oslabuji o 3,79 % na 416,18 USD. Na RM-SYSTEMu
(BAAMICRC) byl posledni obchod proveden na 9 819 K¢.

Microsoft Corp (MSFT) +0,1 % na 432,53 USD

Ukazatel Ukazatel
Kapitalizace (mld. USD) 3215,8 P/E 35,5
Vyvoj za letosni rok (%) +15,0 Ocekavané P/E 32,9
52tydenni minimum (USD) 334,7 Prum. cilova cena (USD) 499,5
52tydenni maximum (USD) 468,4 Dividendovy vynos (%) 0,7

Zdroj: Microsoft, Bloomberg
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