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Podle globalniho narustu teplot v prubéhu let je jasné, ze zména klimatu bude vyzvou pro
nas zpusob zivota. Pro reSeni téchto rizik je nezbytné investovat do strategii zmirnovani a
prizpusobovani se zméné klimatu.

Proc je treba investic do klimatu?

V éervenci 2023 generalni tajemnik OSN Antonio Guterres prohlasil: ,Era globdlniho oteplovdni
skoncila, nastala éra globdlniho varu."

Jeho komentar byl reakci na zpravu, Ze lofisky Cervenec byl nejteplejSim mésicem v historii. Sluzba
Evropské unie pro zménu klimatu Copernicus oznamila, ze prumérna globalni teplota vzduchu pri

povrchu zemé v cervenci 2023 ¢inila 16,95 °C. Jednalo se o nejvyssi hodnotu pro jakykoli mésic od
zaCatku podrobnych zdznamu v roce 1940.

Symbolické na tom bylo, ze to bylo o 1,5 °C tepleji nez odhadovana prumérnd Cervencova teplota z
let 1850-1900. Cilem Parizské dohody je omezit narast teploty od let 1850-1900 pravé na 1,5 °C.

Situace se od té doby témeér nezlepsila, podle zpravy Copernicus Climate Change Service byl brezen
2024 teplejsi nez kterykoli predchozi brezen v zédznamu dat. Byl to také desaty mésic v radé, ktery
byl nejteplejsi v historii. ZvySeni, které reprezentuje trend poslednich mésict, vSak mize zpusobovat
ijev El Nino.

Bohuzel, budouci zména klimatu uz je pravdépodobné do jisté miry zapociténa, protoze podle modell
souvisi zména teploty s emisemi CO2, a to prinejmensim za poslednich 100 let.

,Na zékladé odhadl poctu obyvatel OSN, mych oCekavani o budoucim rastu prijmi a predpokladu,
zZe technologické inovace (posuzovano podle tempa snizovani emisi CO2 na jednotku HDP) budou
pokracovat tempem tak jako doposud dojde podle mého modelu do konce stoleti ke zméné teploty o
3,9 °C oproti priméru let 1850-1900," vysvétluje Paul Jackson, globalni vedouci vyzkumu alokace
aktiv spoleCnosti Invesco.

To je zobrazeno v Casti ,Nedavné trendy" na obrazku 1.

Takova zména teploty by pravdépodobné meéla dramaticky dopad na vyvoj pocasi. Z predchozich
zprav OSN vyplyva, zZe takové zmény teploty by mohly prinést velky narast umrti souvisejicich s
klimatem a migrac¢ni toky, které by mohly jit do stovek milion.

Nékteré regiony, napriklad nizko polozené pobrezni oblasti, se jednodusSe stanou neobyvatelnymi.
Vétsina financ¢nich center, jako je New York, Londyn, Tokio a Hongkong, se pritom nachazi pravée v
pobreznich oblastech.

Jako priklad dusledki néarastu teploty o 2-4 °C Ize uvést Sternovu zpravu (2006), kterd odhaduje, ze
extrémni zmény pocasi by mohly stat az 0,5-1,0 % ro¢niho globalniho HDP, oproti 0,1 % v roce 2005.
Trvala ztrata HDP ve vysSi 3 % by mohla nastat pri zvySeni teploty o 2-3 °C a pri prekroceni 5 % by
ztrata mohla ¢init dokonce az 10 %.



Investice do strategii na zmirnéni dopadu

Nemusi vSak byt tak zle. Na zmirnéni zmény klimatu se jiz nyni vynakladaji velké investice.
Napriklad v Némecku a Velké Britanii pochazi vice nez 40 % elektriny z obnovitelnych zdroju.

Klicové budou technologie a obrazek 2 ukazuje jeden ze zpusobu, jak rychle se véci vyvijeji. Pokud
chceme snizit emise CO2 a zarovein umoznit rust prijmi a populace, musime snizit intenzitu CO2 v
hospodarské ¢innosti, o coz se snazime.

Pokracovani nedavnych trendu ale predpovida zmény teploty o 3,9 °C. ,Musime zrychlit

v

technologické inovace, abychom tyto krivky CO2 ,ohnuli smérem dolii"," riké Paul Jackson.

Optimisticky scénar na obrazku 1 fakticky predpoklada zdvojnasobeni tempa poklesu intenzity CO2 a
snizuje predpoklddanou zménu teploty do roku 2100 na 3,2 °C (oproti pruméru 1850-1900).

To stéle neni moc, ale co je dulezité, dava to nadéji, ze zmény po roce 2100 budou dramatictéjsi ve
srovnani s prubéhem ,poslednich trendu". Je to proto, ze co délame dnes, se plné projevi az za
zhruba 100 let.

Je snadné predpokladat zdvojnasobeni tempa technologickych inovaci, ale mnohem obtiznéjsi je ho
dosahnout. Bude to vyzadovat velké investice do vyzkumu a vyvoje a pravdépodobné bude potreba
velké podpory ze strany vlad. Neni snadné nyni utracet penize ve prospéch nasich pravnuka.

Mezi klicové oblasti inovaci v blizké budoucnosti bude patrit vyvoj bateriovych technologii a
skladovani energie. Dalsi inovace se budou tykat vyuziti morskych zdroju energie nebo uziti vodiku
jako zdroje paliva. Pokrok v zemédélskych technologiich snizi emise metanu, zatimco posun ve
vyrobé elektrickych letadel nabira na obratkach. Stejné tak i klimatizace pohdnéné solarni energii.

Ke zméné klimatu uz bohuzel dochézi a bude se zhorSovat. Dopady této zmény ale pravdépodobné
nebudou rovnomérné rozlozeny. Teploty se budou ménit nejblize u pdla, nicméné oblasti v blizkosti
rovniku se jiz nyni potykaji s vysokymi teplotami a jakykoli narust zde by uz mohl byt kriticky.

Navic velka cast obyvatelstva zijiciho v tropech je chuda a ocekava se, ze chudsi zemé ¢asto ponesou
nejhorsi dusledky zmény klimatu. Nékde budou zaplavy, jinde sucho, teploty nesnesitelné pro zivot,
nedostatek vody a potravin. Tyto oblasti budou nejméné schopné se branit.

Afrika potrebuje cas na adaptaci, aby se vyporadala s klimatickymi vyzvami

Afrika je prikladem tohoto problému - na obrazku 3 je znazornén globalni index Notre Dame
znazornujici adaptaci na zménu klimatu v 53 africkych zemich s vyjimkou Jizniho Sudanu.

Adaptacni index hodnoti zranitelnost zemé vici zméné klimatu a jeji pripravenost na tyto zmény
Norsko 75,0. Ze 185 zemi zahrnutych do tohoto indexu je v prvni tretiné pouze jedina africkd zemé
Mauricius.

DalS$ich 11 africkych zemi se nachazi uprostred a zbyvajicich 41 zemi patfi mezi nejzranitelnéjsi
tretinu zemi. Pritom Afrika se na kumulativnich emisich CO2 do roku 2022 podilela méné nez 3 %,
ale zd4 se, Ze je odsouzena k nejhors$im nésledktm.

Odhady OSN naznacuji, ze v Africe bude v roce 2100 41 % svétové populace v produktivnim véku
(15-64 let) oproti 15 % v roce 2020. Je mozné, Ze tito potenciadlni pracovnici jiz budou hledat



prilezitosti jinde, takze aby se zbytek svéta vyhnul ohromujicim migra¢nim tokim, bude mozna
potreba zabranit tomu, aby se velka Cast Afriky stala neobyvatelnou.

Vydaje na prizptsobeni se zméné klimatu budou pravdépodobné po celém svété zahrnovat Sirokou
skalu opatreni od budovani ochrannych bariér v mori, presuny osidleni v jednotlivych zemich az po
investice do zachycovani a odsolovani vody.

Jsou treba také investice do agrochemie, do plodin odolnych proti suchu, inovace ve zlepSovani
stavebnich standard{, aby se zabranilo zdplavovym oblastem, a do budov odolnych proti bourkam.

Zména klimatu predstavuje hrozbu i prilezitost. ,Investori jsou jiz nyni konfrontovdni s
hospoddrskymi ztrdtami a rostoucimi ndklady, jakymi je treba pojisténi. Je pravdépodobné, Ze se to
bude jen zhorsovat. Je to pravdépodobné nejvétsi externalita, které budeme kdy celit, ale povaha
externalit ztéZuje jejich reSeni, protoze znecistovatel neni nucen platit. AvSak opatreni, kterd se
prijimaji nyni, mohou omezit budouci skody. Investori se mohou na reseni podilet a zména klimatu se
pravdépodobné stane dominantnim investicnim tématem pro zbytek stoleti," uzavira Paul Jackson.

Varovani pred riziky

Hodnota investic a vynosy z nich podléhaji vykyvum.
To muze byt ¢astecné zpusobeno zménami sménnych kurzi. Investori nemusi ziskat zpét celou
investovanou ¢astku. Minula vykonnost neni voditkem pro budouci vynosy.

Dulezité informace

Tato tiskova zprava je urcCena pouze pro odborny tisk. Tento dokument ma pouze informativni
charakter. Nazory a stanoviska vychazeji z aktudlnich trznich podminek a mohou se zménit.

O spolecnosti Invesco

Invesco Asset Management Deutschland GmbH, Invesco Asset Management Osterreich - pobocka
pobocky Invesco Asset Management Deutschland GmbH- jsou soucasti Invesco Ltd.,

spolecnosti pro spravu aktiv se spravovanymi aktivy v hodnoté vice nez 1 593 miliard USD (k 31.
f{jnu 2021).

V pripadé jakychkoli dotazt nebo potreby dalSich informaci se obratte na spolecnost Invesco Asset
Management Deutschland GmbH, Valentin Jakubow, telefon +49 69 29807-311.

Obsazené informace nepredstavuji investicni doporuceni ani jiné poradenstvi. Prognézy a vyhledy
trhu uvedené v tomto materidlu jsou subjektivni odhady a predpoklady

vedeni fondu nebo jeho zastupct. Mohou se kdykoli zménit bez predchoziho upozornéni. Nelze
zarucit, Ze se progndzy uskutec¢ni podle predpokladil.

Vydavatelem téchto informaci v Ceské republice je spoleénost Invesco Asset Management
Deutschland GmbH, An der Welle 5, D-60322 Frankfurt nad Mohanem.
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