Vynos dluhopisu v lednu vyskocil z
prosincovych 7,45 % na 8,43 %

11.4.2024 - Vladimir Pikora | PROTEXT

Vladimir Pikora k tomu uvadi: , Skok nahoru povazuji spiS za anomalii nez trend. Trend by
meél v pristich mésicich klesat.” Objem podnikovych emisi v lednu vzrostl na 4,1 mld. K¢. To
je pro leden normalni. S novym rokem je vzdy vice emisi. Nicméné z vétSiho nadhledu dvou
let je vidét dlouhotrvajici pokles. Ve srovnani s listopadem nastal vyrazny pokles, a to z
prekvapivych 8 miliard K¢ na vySe zminéné 4 miliardy.

Zatimco za cely rok 2023 tvorily malé emise 46 %, v lednu vyskocily na 51 %. ,To signalizuje, Ze
mdme hlad po financovdni od mensich firem, které nabizeji emise s vyssimi vynosy.” uvadi Vladimir
Pikora, hlavni ekonom a analytik skupiny Comfort Finance Group (CFG). Velké emise nad 100 mil.
tvorily vloni 18 % emisi, letos v lednu jen 11 %. Velci hraci jsou evidentné zafinancovani. S ménici se
strukturou trhu se tak méni i prumérny vynos.

RozloZeni emisi podle vynosu za cely lonsky rok rika, ze emise s vynosy nad 10 % ¢inily v roce 2023
21 % trhu, v lednu to bylo uz jen 14 %. Dluhopisy s témi opravdu vysokymi vynosy mizi. Pribyva ale
dluhopist s vynosy v rozmezi 8 az 10 %. Vloni tvorily tyto emise 40 % vSech emisi, nyni tvori 51 %
trhu.

Primérna splatnost emisi mezitim vzrostla na 3,9 roku oproti minulému mésici. V listopadu délka
splatnosti emisi prekrocila 4 roky. Dluhopisy hraji na financnich trzich stale vétsi roli.

Dulezité je zamérit se i na zajiSténi emisi. Absolutné nejcastéjsim zajiSténim bylo v roce 2023
rucitelské prohlaseni. To méla vice nez polovina dluhopist. Velmi oblibeny je i agent pro zajisténi.
Zajisténi nemovitosti mélo mnohem méné emisi. Téch bylo jen necelych 11 %. Pro trh by bylo dobré,
kdyby v budoucnu bylo nemovitosti zajiSténo mnohem vice dluhopis.

Upozornénti: I pres snahu portdlu Srovndvac o zahrnuti vsech dostupnych korporatnich dluhopist
existuje moznost, Ze nékteré z nich vyhleddny nebyly. Jsme vsak presvedceni o tom, Ze jsme v
prehledu pokryli naprostou véetsinu tuzemského trhu. Doddvdme, zZe v pripadech, u nichZ pracujeme s
vazenymi prumeéry, se vahou mysli velikost emise.

O Srovnavaci dluhopisu

Na srovnavaci dluhopist jsme vytvorili srovnani firemnich a statnich dluhopisti pomoci kalkulacky
skore rizikovosti podle Scorecardu korporatnich dluhopist vydaného Ministerstvem financi CR.
Zdrojem informaci je prvni a nejvétsi Srovnavac dluhopist na trhu.

https://www.ceskenoviny.cz/tiskove/zpravy/vynos-dluhopisu-v-lednu-vyskocil-z-prosincovych-745-na-8
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